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Jahresabschluss Jahresbilanz

Jahresbilanz

zum 31. Dezember 2017 der Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig

T€ 31.12.2017 31.12.2016
I N S
Aktivseite
1. Barreserve
a) Kassenbestand 909 1.309
b) Guthaben bei Zentralnotenbanken 1.713.178 1.370.640
darunter:
bei der Deutschen Bundesbank T€ 1.705.254 (1.363.000)
¢) Guthaben bei Postgirodmtern 81 77
1.714.168 1.372.026
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 421.626 896.774
b) andere Forderungen 1.440.748 815.804
1.862.374 1.712.578
3. Forderungen an Kunden 47.912.663 43.210.027
4. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Anleihen und Schuldverschreibungen
aa) von 6ffentlichen Emittenten 1.974.943 2.071.512
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 1.737.569 (1.819.797)
ab) von anderen Emittenten 13.119.268 10.767.740
darunter:
beleihbar bei der Deutschen Bundesbank T€ 11.967.401 (9.425.673)
15.094.211 12.839.252
5. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere 0 0
6. Beteiligungen 87.989 200
7. Anteile an verbundenen Unternehmen 631.561 77.136
darunter:
an Kreditinstituten T€ 88.854 (77.136)
8. Immaterielle Anlagewerte
a) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen
Rechten und Werten
7.314 6.196
b) Geschifts- oder Firmenwert 167 333
7.481 6.529
9. Sachanlagen 8.545 8.549
10. Leasingvermogen 1.198.281 1.003.716
11. Sonstige Vermdgensgegenstande 488.568 436.139
12. Rechnungsabgrenzungsposten 9.761 5.153
Summe der Aktiva 69.015.602 60.671.305
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T€ 31.12.2017 31.12.2016
I N S
Passivseite
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) taglich fallig 213.033 184.032
b) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 6.980.987 4.687.976
7.194.019 4.872.008
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig 23.885.894 25.932.463
ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist 11.547.936 11.484.858
35.433.829 37.417.321
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
b) andere verbriefte Verbindlichkeiten 3.802.822 1.815.048
3.802.822 1.815.048
4. Sonstige Verbindlichkeiten 12.221.980 8.901.039
5. Rechnungsabgrenzungsposten 758.833 661.654
6. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 70.612 40.443
b) Steuerriickstellungen 40.220 21.357
c) andere Riickstellungen 561.594 515.973
672.426 577.773
7. Sonderposten mit Riicklageanteil 1171 1.214
Nachrangige Verbindlichkeiten 30.000 30.000
. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken 25.565 25.565
10. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital 318.279 318.279
b) Kapitalriicklage 8.531.074 6.025.800
) Gewinnriicklagen
ca) andere Gewinnriicklagen 25.604 25.604
d) Bilanzgewinn 0 0
8.874.958 6.369.683
Summe der Passiva 69.015.602 60.671.305
1. Eventualverbindlichkeiten
a) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 135.995 135.339
davon:
gegeniiber verbundenen Unternehmen 108.733 115.422
2. Andere Verpflichtungen
a) Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.350.895 1.435.011
davon:
gegeniiber verbundenen Unternehmen 146.901 142.998
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Jahresabschluss Gewinn- und Verlustrechnung

Gewinn- und Verlustrechnung

der Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig, fiir die Zeit vom 01.01. bis 31.12.2017

T€ 2017 2016
I B | —

1. Zinsertrage aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften 1.386.246 1.269.812
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen 71.005 86.392
1.457.251 1.356.204
2. Zinsaufwendungen 138.708 179.637
3. Zinsanomalien

a) Positive Zinsen aus dem Bankgeschéft (Geldaufnahmen) 751 720
b) Negative Zinsen aus Geldmarktgeschéften 13.060 9.816
-12.309 -9.096
1.306.234 1.167.471

4. Laufende Ertrage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren 31 7
31 7
5. Leasingertrage 715.588 612.136
6. Leasingaufwendungen 321.299 260.903
394.289 351.233
7. Provisionsertrage 388.164 425.054
8. Provisionsaufwendungen 500.544 528.448
—-112.380 —-103.394
9. Sonstige betriebliche Ertrage 419.824 475.198
10. Ertrage aus der Auflésung von Sonderposten mit Riicklageanteil 43 43

11. Aligemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand

aa) Léhne und Gehalter 97.913 63.807
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fir

Unterstiitzung 19.357 14.399

darunter: 117.271 78.206

fiir Altersversorgung T€ 363 (2.008)

b) andere Verwaltungsaufwendungen 698.010 720.226

815.280 798.432

12. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte,
Sachanlagen und Leasingvermégen

a) Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und

Sachanlagen 5.240 6.055
b) Abschreibungen auf Leasingvermégen 362.413 324.708
367.653 330.763
13. Sonstige betriebliche Aufwendungen 272.824 156.909
14. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft 0 62.465
15. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren
sowie aus der Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft 125.675 0
16. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermogen behandelten Wertpapieren 0 11.265
17. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 677.959 553.254
18. AuRerordentliche Ertrage 2.969 7.767
19. AuRerordentliches Ergebnis 2.969 7.767
20. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 191.629 147.253
21. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 13 ausgewiesen 52 28
22. Auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrags abgefiihrte Gewinne 489.247 413.740
23. Jahresiiberschuss 0 0
24. Bilanzgewinn 0 0
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Anhang

der Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig, zum 31.12.2017
Registergericht: Braunschweig
Handelsregister-Nummer: HRB 1819

l. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss wurde nach den Vorschriften des HGB und der Verordnung tiber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute (RechKredV) aufgestellt.

Zum 31. Dezember 2017 besteht sowohl ein Beherrschungsvertag als auch ein Gewinnabfithrungsvertrag
mit der Volkswagen AG.

Die Volkswagen Bank GmbH ist gemidfd § 285 Nr. 21 HGB verpflichtet, wesentliche Geschifte mit naheste-
henden Personen, welche nicht zu marktiiblichen Bedingungen zustande gekommen sind, anzugeben. Alle
Geschifte mit nahestehenden Personen sind zu marktiiblichen Bedingungen zustande gekommen.

Il. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Vermogensgegenstiande und Schulden sind nach den Vorschriften der §§ 252 ff. HGB und ergdnzend nach den-
jenigen der §§ 340 ff. HGB bewertet. Die im Vorjahr angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze
wurden zur Anpassung an die konzerneinheitliche Bilanzierung im Berichtsjahr hinsichtlich der Bilanzierung
von Servicevertragen gedndert. Es erfolgte eine Auflésung der gebildeten Riickstellung fiir ausstehende Belas-
tungen aus den Servicevertragen und die Einbuchung einer Verbindlichkeit gegentiber Kunden. Die Erlosreali-
sierung folgt nunmehr den entstandenen Aufwendungen aus der Verpflichtung zur Ubernahme von Wartungs-
und Verschleissleistungen. Es wird nunmehr eine Verbindlichkeit gegentiber Kunden in Héhe von 46,3 Mio. €
ausgewiesen, die zuvor als Riickstellung dargestellt worden war. Im Ergebnis ergab sich keine Auswirkung auf
die Ertragslage. Die tibrigen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden erfolgen nach den gleichen Grundsétzen
wie im Vorjahr, soweit nicht anders angegeben.

Die Bewertung von Fremdwdhrungsgeschiften des Nichthandelsbestands erfolgt nach §340h i.V.m.
§ 256a HGB. Der nach § 340h HGB besonders gedeckte Bestand an Vermdgenswerten, Schulden oder Termin-
geschdften umfasst entsprechend der Risikostrategie der Volkswagen Bank GmbH alle wesentlichen Fremd-
wiahrungsgeschifte. Die Bewertung erfolgt zum Devisenkassamittelkurs am Bilanzstichtag. Ertrage und Auf-
wendungen aus der Wihrungsumrechnung von in derselben Waihrung besonders gedeckten
Fremdwidhrungspositionen sind im sonstigen betrieblichen Ergebnis berticksichtigt.

Fiir Vermogensgegenstinde und Schulden in Fremdwédhrung, die nicht einer besonderen Deckung in der-
selben Wahrung unterliegen, erfolgt die Wahrungsumrechnung gemaf3 § 256a Satz 1 HGB zum Devisenkassa-
mittelkurs am Bilanzstichtag und unter Beachtung des Anschaffungskosten- und Imparititsprinzips. Bei einer
Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger erfolgt eine volle erfolgswirksame Erfassung der Umrechnungser-
gebnisse geméf3 § 256a Satz 2 HGB.

Die zum Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Devisentermingeschéfte des Nichthandelsbestands, die
der Absicherung von zinstragenden Bilanzposten dienen, werden nach der Methode des gespaltenen Termin-
kurses bewertet. Dabei wird das Termingeschift in seine Bestandteile Kassakurs und Swapsatz (Report/Deport)
aufgeteilt. Report und Deport werden zeitanteilig tiber die Laufzeit des Termingeschifts wie Zinsen abgegrenzt.
Die Bewertung erfolgt durch Gegenitiberstellung der Kassabasis der Termingeschdfte mit dem Devisenkassa-
mittelkurs des Bilanzstichtags. Positive und negative Kassakursdifferenzen innerhalb derselben Wahrung
werden miteinander verrechnet. Der Saldo wird als Ausgleichsposten aus dem Devisengeschift unter der Posi-
tion ,Sonstige Vermogensgegenstiande“ bzw. ,Sonstige Verbindlichkeiten“ ausgewiesen.
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Die in der Volkswagen Bank GmbH abgeschlossenen Zins- und Wahrungsderivate stehen in allgemeinen wirt-
schaftlichen Sicherungsbeziehungen. Das Wahlrecht zur expliziten Bildung von Bewertungseinheiten nach
§ 254 HGB wird nicht in Anspruch genommen.

Die Volkswagen Bank GmbH hat die Wertpapiere der eigenen ABS-Verbriefungen Private Driver 2015-1 und,
Driver Master Compartment 2 vollstandig erworben. Nach den Grundsitzen des IDW RS HFA 8 verbleiben so-
mit wesentliche Bonitétsrisiken bei der Volkswagen Bank GmbH. Ein Ubergang des wirtschaftlichen Eigentums
der diesen ABS-Transaktionen zugrunde liegenden Forderungen findet nicht statt, sodass sie weiterhin unter
den Forderungen gegeniiber Kunden ausgewiesen werden. In Hohe des zugeflossenen Kaufpreises wird eine
sonstige Verbindlichkeit passiviert, die mit Weiterleitung der Zahlungen aus den verduflerten Forderungen
anteilig in Hohe der Barwertverdnderung der zugrunde liegenden Forderungen vermindert wird. Die Differenz
zu den erhaltenen Zahlungen wird als Zinsaufwand erfasst. Flir aus eigenen Verbriefungen erworbene Wertpa-
piere wird keine Folgebewertung vorgenommen, da diese eigene Forderungen verbriefen und ein Adressenaus-
fallrisiko bereits im Rahmen der Forderungsbewertung berticksichtigt wird.

Gegenstinde des Sachanlagevermdégens und der immateriellen Anlagewerte, deren Nutzung zeitlich be-
grenzt ist, werden linear gemdf3 der Nutzungsdauern abgeschrieben. Die Zugangsbewertung erfolgt zu An-
schaffungs- oder Herstellungskosten. Die Nutzungsdauern der Geschifts- und Firmenwerte richten sich nach
der geschitzten wirtschaftlichen Nutzungsdauer und betragen acht Jahre (VWV Retail) und zwei Jahre (Volks-
wagen Finance s.a., Frankreich).

Fiir die in der Position ,Leasingvermogen” ausgewiesenen Fahrzeuge wird eine lineare Abschreibung ge-
maf} der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauern vorgenommen. Die Zugangsbewertung erfolgt zu Anschaf-
fungskosten. In den Bilanzpositionen Sachanlagen, immaterielle Anlagewerte und Leasingvermogen erfolgen
auflerplanmaflige Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert bei einer voraussichtlich dauern-
den Wertminderung. Bei Abgang von Fahrzeugen des Leasingvermogens werden die Erlése unter den Leasing-
ertragen, die abgehenden Restbuchwerte unter den Leasingaufwendungen erfasst.

Forderungen sind mit dem Nennbetrag abziiglich der Risikovorsorge angesetzt. Dabei werden in der Hand-
lerfinanzierung Einzelwertberichtigungen auf Einzelvertragsbasis ermittelt, Risiken auf nicht einzelwertberich-
tigten Handlerforderungen wird durch die Bildung von Pauschalwertberichtigungen Rechnung getragen. In der
Kundenfinanzierung kommen pauschalierte Einzelwertberichtigungen zum Ansatz. Das zur Wertberichtigungs-
ermittlung im Einsatz befindliche Modell wurde aus der aufsichtsrechtlichen Risikoquantifizierungssystematik
abgeleitet. Verbindlichkeiten werden mit dem Erfiillungsbetrag bilanziert. Unterschiedsbetrage zwischen Aus-
zahlungs- und Nennbetrag werden in den aktiven bzw. passiven Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und
planméfig aufgelost. Aktien, Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen werden mit den An-
schaffungskosten bzw. ihrem niedrigeren beizulegenden Zeitwert bewertet. Die Barreserve wird zum Nennwert
ausgewiesen.

Schuldverschreibungen und andere fest sowie nicht festverzinsliche Wertpapiere des Umlaufvermdogens, die
mithilfe von marktbezogenen Parametern bewertet und als Liquiditdtsreserve gehalten werden, sind mit ihren
historischen Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung des strengen Niederstwertprinzips und des Wertauf-
holungsgebots bilanziert (§ 340e Abs 1 Satz 2 i.V.m. § 253 Abs 4 Satz 1 HGB und § 253 Abs 5 Satz 1 HGB).

Die Bewertung der Riickstellungen erfolgt zum Betrag der bestmoglichen Schitzung des notwendigen Er-
fallungsbetrags.

Es existieren sowohl direkte Altersversorgungszusagen als auch solche, die iiber den Volkswagen Pension
Trust e.V. finanziert werden. Bei den tiber den Volkswagen Pension Trust e.V. finanzierten Zusagen handelt es
sich um sogenannte wertpapiergebundene Altersversorgungszusagen, deren Hohe sich gemifd § 253 Abs. 1
Satz 3 HGB nach dem beizulegenden Zeitwert der Wertpapiere bestimmt. Es findet eine Verrechnung der Wert-
papiere mit den fondsgedeckten Riickstellungen gemaf? § 246 Abs. 2 HGB statt.

Bei weiteren Altersversorgungsverpflichtungen (Zeitwertpapier) handelt es sich ebenfalls um wertpapier-
gebundene Zusagen. Das Zeitwertpapier bietet eine Moglichkeit, mit zu erwerbenden Zeitwertanteilen auf
einen vorzeitigen Ruhestand zu sparen. Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Wertpapiere werden als
Deckungsvermdégen mit den korrespondierenden Ruickstellungen saldiert.

Die nicht extern finanzierte Pensionsriickstellung ist zum Barwert angesetzt.

Bei der Bewertung der Pensionsverpflichtungen werden als Grundlagen die Richttafeln 2005G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck verwendet. Die Riickstellungen fiir Altersvorsorgeverpflichtungen werden geméf3
§ 253 Abs. 2 Satz 1 HGB mit einem durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst. Fiir die Abzinsung der Pensi-
onsverpflichtung wird nicht mehr der auf Basis der von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten durch-
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schnittlichen Marktzinssitze ermittelte Rechnungszins der vergangenen sieben Jahre zugrunde gelegt, sondern
der nach § 253 Abs. 2 HGB verdnderte Rechnungszins auf Basis der letzten zehn Jahre der Deutschen Bundes-
bank. Dabei wird von einer pauschalen Restlaufzeit der Verpflichtungen von 15 Jahren ausgegangen. Die Pensi-
onsriickstellungen ergeben sich als Saldo aus den Altersvorsorgeverpflichtungen und dem diesen zugehorigen,
mit dem beizulegenden Zeitwert bilanzierten Deckungsvermogen. Ubersteigt das Deckungsvermogen die Pen-
sionsriickstellungen, wird die Differenz als aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermogensverrechnung ausge-
wiesen.

Bei einzelnen Riickstellungen mit einer Laufzeit von iiber einem Jahr wird unter Wesentlichkeitsgesichts-
punkten auf die § 253 Abs. 2 HGB vorgeschriebene Abzinsung verzichtet. Die Wesentlichkeitseinschatzung wird
fortlaufend gepriift.

Das Bankbuch der Volkswagen Bank GmbH wurde gemdf3 IDW RS BFA 3 hinsichtlich der Notwendigkeit
einer Riickstellung fiir drohende Verluste tiberpriift. Dabei wurde das Barwertverfahren angewandt. Voraus-
sichtlich noch anfallende Risikokosten zuziiglich eines Risikokostenzuschlags und Verwaltungskosten wur-
den durch eine Einbeziehung in den zur Diskontierung der Zahlungsstrome verwendeten Zinssatz bertick-
sichtigt und der so ermittelte Barwert dem handelsrechtlichen Buchwert der Vermdgensgegenstinde des
Bankbuches gegentibergestellt. Es ergaben sich keine Anhaltspunkte, dass eine Riickstellung fiir drohende
Verluste zu bilden ist.

Fiir die nach dem strengen Niederstwertprinzip zu bewertenden Wertpapiere der Liquiditdtsreserve wird
eine Bewertung mithilfe von marktbezogenen Parametern angewandt.

Fiir alle erkennbaren Risiken wurde im Jahresabschluss durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen
und Riickstellungen Vorsorge in ausreichender Hohe getroffen. Das latente Risiko im Kreditgeschaft wird
durch Pauschalwertberichtigungen abgedeckt.

Im Berichtsjahr werden die negativen Zinsen auf finanzielle Vermogensgegenstiande und die positiven Zin-
sen auf finanzielle Verpflichtungen separat in der Gewinn- und Verlustrechnung als Zinsanomalien ausgewie-
sen, da sich diese Betrage im Vergleich zum Vorjahr weiter erhéht haben. Aufgrund dieser Darstellungsweise
erhoht sich die Transparenz hinsichtlich der Zusammensetzung des Zinsergebnisses.

lll. Erlauterungen zur Bilanz

FORDERUNGEN AN KREDITINSTITUTE
In den Forderungen an Kreditinstitute sind Forderungen an verbundene Unternehmen in Hoéhe von
T€ 1.060.655 (Vorjahr: T€ 815.804) enthalten. Weiterhin sind Forderungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht, in Hohe von T€ 77.941 (Vorjahr: T€ 175) enthalten.

Von den Forderungen an Kreditinstitute entfallen auf die Restlaufzeit:

taglich fillig T€ 421.626 (Vorjahr: T€ 896.774)

bis drei Monate T€ 607.009 (Vorjahr: T€ 372.571)

mehr als drei Monate und bis ein Jahr T€ 457.348 (Vorjahr: T€ 121.186)
mehr als ein Jahr und bis funf Jahre T€ 376.390 (Vorjahr: T€ 322.047)
mehr als fiinf Jahre T€ 0 (Vorjahr: T€ 0).

v Vv v v v

Samtliche Forderungen an Kreditinstitute sind unverbrieft.

FORDERUNGEN AN KUNDEN
Der Posten beinhaltet Forderungen an verbundene Unternehmen in Hoéhe von T€ 5.817.782 (Vorjahr:
T€ 5.602.036).

Die Restlaufzeiten des Gesamtbetrags der insgesamt unverbrieften Forderungen an Kunden gliedern sich in:

bis drei Monate T€ 11.389.121 (Vorjahr: T€ 9.462.645)

mehr als drei Monate und bis ein Jahr T€ 8.406.715 (Vorjahr: T€ 8.122.341)
mehr als ein Jahr und bis fiinf Jahre T€ 23.911.010 (Vorjahr: T€ 21.476.823)
mehr als fiinf Jahre T€ 699.657 (Vorjahr: T€ 642.868).

v v v v
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Im Posten ,Forderungen an Kunden“ sind Forderungen mit unbestimmter Laufzeit (gemaf3 § 9 Abs. 3 Nr. 1
RechKredV) in Hohe von T€ 3.506.160 (Vorjahr: T€ 3.505.350) enthalten.

In der Bilanzposition ,Forderungen an Kunden“ sind nachrangige Forderungen in H6he von T<€ 1.798.992
(Vorjahr: T€ 1.577.707) enthalten, davon entfallen T€ 553.352 (Vorjahr: T€ 430.170) auf nachrangige Forderun-
gen aus den von der Volkswagen Bank GmbH durchgefithrten ABS-Transaktionen.

Der Anteil der Forderungen aus dem Leasinggeschift betrdgt T€ 3.331.856 (Vorjahr: T<€ 2.920.278), davon ent-
fallen T€2.172.745 (Vorjahr: T€ 1.851.159) auf die Bankfiliale in Frankreich und T€ 1.015.921 (Vorjahr:
T€ 861.470) auf die Bankfiliale in Italien.

Forderungen aus der Kundenfinanzierung in Hohe von T€ 592.086 (Vorjahr: T€ 816.184) entfallen auf die
Bankfiliale in Frankreich.

FORDERUNGEN GEGENUBER GESELLSCHAFTERN
Forderungen gegeniiber unserer Alleingesellschafterin, der Volkswagen AG, Wolfsburg, bestanden zum Bilanz-
stichtag in Hohe von T€ 822 (Vorjahr: T€ 390).

SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ANDERE FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE
Zur Absicherung der Liquidititsversorgung haben die Volkswagen Leasing GmbH und die Volkswagen Fi-
nance S.A., Madrid, ABS-Transaktionen durchgefihrt. Die von den ankaufenden Zweckgesellschaften emit-
tierten Wertpapiere wurden jedoch teilweise nicht an Investoren veraufiert, sondern von der Volkswagen
Bank GmbH erworben und als Sicherheit fiir die Teilnahme an Offenmarktgeschaften der Deutschen Bun-
desbank verpfindet. Der Gesamtbestand dieser Wertpapiere belduft sich auf T€414.840 (Vorjahr:
T€909.617). Diese Papiere werden in voller Hohe der Liquiditatsreserve zugeordnet. Die Bewertung erfolgt
nach dem strengen Niederstwertprinzip. Zur Wertermittlung dieser borsenfahigen und borsennotierten
Wertpapiere wurde aufgrund der fehlenden Marktgidngigkeit ein eigenes Bewertungsmodell herangezogen.
Hierbei wurden die ermittelten Cash flows mithilfe einer einheitlichen Swapzinskurve des Volkswagen Kon-
zerns zuziiglich eines Credit Spreads abgezinst. Die Validierung des Credit Spreads erfolgte indirekt {iber
indikative Preise von verschiedenen Banken.

In der Position sind dariiber hinaus die erworbenen Wertpapiere aus ABS-Transaktionen der Volkswagen
Bank GmbH enthalten. Diese Wertpapiere in Hohe von T€ 11.552.219 (Vorjahr: T<€ 8.515.649) verbriefen eigene
Forderungen und werden nicht bewertet, da das Adressenausfallrisiko bereits im Rahmen der Forderungsbe-
wertung berticksichtigt wird. Die Schuldverschreibungen werden wihrend der Laufzeit der Transaktionen mit
den Anschaffungskosten vermindert um erhaltene Riickzahlungen angesetzt.

Zum Aufbau von Sicherheiten fiir die Teilnahme an den Offenmarktgeschiften und zur zukiinftigen Erfil-
lung von Vorgaben gemif3 der Liquidity Coverage Ratio hat die Bank wiederholt Staatsanleihen europdischer
Staaten mit guter Bonitdt in Hohe von insgesamt T€ 1.974.943 (Vorjahr: T€ 2.071.512) erworben. Die Wertpa-
piere sind der Liquditdtsreserve zugeordnet und werden nach den Vorschriften des strengen Niederstwert-
prinzips zu Marktpreisen bewertet.

Bei den insgesamt in der Bilanzposition ausgewiesenen Wertpapieren und Schuldverschreibungen handelt
es sich um borsenfihige und borsennotierte Papiere in Hohe von T€ 15.094.211 (Vorjahr: T€ 12.839.252).

Zum Bilanzstichtag waren die im Bestand befindlichen Wertpapiere in Hohe von T€ 11.255.047 (Vorjahr:
T€9.518.656) im Dispositionsdepot bei der Deutschen Bundesbank hinterlegt. Sie dienen als Sicherheit fiir
Refinanzierungsgeschifte. Offenmarktkredite bestanden zum Stichtag in Hohe von T€ 6.767.680 (Vorjahr:
T¥€ 4.500.000).

Von den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren werden im auf den Bilanz-
stichtag folgenden Geschéftsjahr nominal T€ 759.682 (Vorjahr: T€ 1.020.320) fallig.

In den Schuldverschreibungen und anderen festverzinslichen Wertpapieren sind von verbundenen Unter-
nehmen emittierte Wertpapiere in Héhe von T€ 11.967.059 (Vorjahr: T€ 9.425.266) enthalten.
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BETEILIGUNGEN UND ANTEILE AN VERBUNDENEN UNTERNEHMEN
Eine Ubersicht der Beteiligungen und Informationen zu Anteilen an verbundenen Unternehmen finden sich im
Anteilsbesitz.

Die Anteile der Volkswagen Bank GmbH an den Beteiligungen und den Anteilen an verbundenen Unter-
nehmen sind weder bérsenfihig noch boérsennotiert.

IMMATERIELLE ANLAGEWERTE
Die immateriellen Anlagewerte erh6hten sich um T€ 952 auf T€ 7.481 (Vorjahr: T€ 6.529).

SACHANLAGEN
Der Gesamtbetrag der im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzten Bauten und Grundstiicke belduft sich auf
T€3.857 (Vorjahr: T€ 3.823). Der Anteil der Betriebs- und Geschéftsausstattung an den Sachanlagen betrigt
T€ 3.217 (Vorjahr: T€ 3.332).

LEASINGVERMOGEN
Der Posten umfasst vermietete Fahrzeuge im Rahmen des operativen Leasinggeschifts der Filialen Frankreich
und Italien in Hohe von T<€ 1.198.281 (Vorjahr: T€ 1.003.716).

SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
Der Posten beinhaltet Forderungen aus Zinssicherungsgeschiften in Hohe von T€ 18.207 (Vorjahr: T€ 17.474),
Provisionsanspriiche aus Versicherungsvermittlung in Hohe von T€ 1.103 (Vorjahr: T€ 2.318) und Steuerforde-
rungen in Hohe von T€ 123.906 (Vorjahr: T€ 99.915), davon T€ 85.559 aus Steuerforderungen in der Bankfiliale
Italien und T€ 37.611 aus Steuerforderungen in der Bankfiliale Frankreich. Des Weiteren sind im Wesentlichen
Anspriiche gegentiber den ABS-Zweckgesellschaften aus noch nicht falligen Ruickfliissen gestellter Sicherheiten,
Dienstleistungsentgelten, Zinsen und Vorauszahlungen fir monatlich zu leistende Weiterleitungsverpflich-
tungen in Hohe von T€ 84.646 (Vorjahr: T€ 81.197) ausgewiesen.

Aus Derivaten zur Absicherung von Wihrungsrisiken ergab sich ein Devisenausgleichsposten in den sons-
tigen Vermogensgegenstdnden in Hohe von T€ 168.652 (Vorjahr: T€ 168.697).

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
Der Posten beinhaltet abgegrenzte Disagien in Hohe von T€ 6.311 (Vorjahr: T€ 2.780) und vorausgezahlte
Versicherungspramien in Hohe von T€ 1 (Vorjahr: T€ 1) sowie im Voraus gezahlte Provisionen aufgrund von
gestiegenem Neugeschift in Hohe von T€ 1.372 (Vorjahr: T€ 621) in der Bankfiliale Italien.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KREDITINSTITUTEN
Die Restlaufzeiten der insgesamt unverbrieften Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten gliedern sich in

taglich fallig T€ 213.033 (Vorjahr: T€ 184.033)

bis drei Monate T€ 355.194 (Vorjahr: T<€ 3.913)

mehr als drei Monate und bis ein Jahr T€ 18.135 (Vorjahr: T€ 22.519)
mehr als ein Jahr und bis finf Jahre T€ 6.499.687 (Vorjahr: T€ 4.566.714)
mehr als fiinf Jahre T€ 107.971 (Vorjahr: T€ 94.829).

v Vv v v v

In den Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten sind Verbindlichkeiten gegeniiber einem verbundenen
Unternehmen in Hohe von T€ 525 (Vorjahr: T€ 237) enthalten.

Zur Absicherung von Verbindlichkeiten gegeniiber der Deutschen Bundesbank in Hohe von T€ 6.417.680
(Vorjahr: T€ 4.500.000) wurden Wertpapiere in gleicher Hohe als Sicherheit hinterlegt.

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER KUNDEN
Der Posten enthdlt unverbriefte Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen in Hohe von
T€ 4.285.253 (Vorjahr: T€ 4.051.765).

Die Kundeneinlagen (einschliefflich Direktbankeinlagen) belaufen sich auf T€33.223.580 (Vorjahr:
T€ 35.260.186).
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Weiterhin handelt es sich um noch zu verrechnende Verbindlichkeiten gegeniiber Hindlern, Kunden und
sonstigen Glaubigern.
Die Restlaufzeiten der Unterposition ,ab) mit vereinbarter Laufzeit oder Kiindigungsfrist“ betragen:

bis drei Monate T€ 7.023.750 (Vorjahr: T€ 5.036.103)

mehr als drei Monate und bis ein Jahr T€ 2.231.610 (Vorjahr: T€ 3.437.636)
mehr als ein Jahr und bis fiinf Jahre T€ 1.771.909 (Vorjahr: T€ 2.483.571)
mehr als fiinf Jahre T€ 520.666 (Vorjahr: T€ 527.548).

v Vv v v

VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER GESELLSCHAFTERN
Verbindlichkeiten gegeniiber unserer Alleingesellschafterin, der Volkswagen AG, Wolfsburg, bestanden zum
Bilanzstichtag in Hohe von T€ 3.083.561 (Vorjahr: T€ 2.665.073).

VERBRIEFTE VERBINDLICHKEITEN
Die verbrieften Verbindlichkeiten enthalten Schuldverschreibungen in Hoéhe von T€ 3.265.549 (Vorjahr:
T€ 1.815.043).

Restlaufzeiten:

> bis drei Monate T€ 515.549 (Vorjahr: T€ 15.048)

> mehr als drei Monate und bis ein Jahr T<€ 0 (Vorjahr: T€ 550.000)

> mehr als ein Jahr und bis finf Jahre T€ 1.500.000 (Vorjahr: T<€ 1.250.000)
> mehr als fiinf Jahre T€ 1.250.000 (Vorjahr: T€ 0).

In den verbrieften Verbindlichkeiten sind keine Verbindlichkeiten gegeniiber einem verbundenen Unterneh-
men oder einem Unternehmen, welches mit der Volkswagen Bank GmbH im Beteiligungsverhiltnis steht,
enthalten.

Von den begebenen Schuldverschreibungen werden T€ 500.000 im Folgejahr fallig.

SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN
Von den Verbindlichkeiten sind T€ 11.716.379 (Vorjahr: T<€ 8.481.748) durch Sicherheiten gedeckt. Diese Ver-
bindlichkeiten resultieren aus ABS-Transaktionen, bei denen die Volkswagen Bank GmbH nach dem Verkauf
weiterhin das wirtschaftliche Eigentum an den verduferten Forderungen behalt.

Daneben werden in dieser Position noch abzufiithrende Kapitaldienstbetrige aus ABS-Transaktionen in Ho-
he von T€408.176 (Vorjahr: T€341.717), Verbindlichkeiten aus Zinssicherungsgeschiften in Hohe von
T€ 16.383 (Vorjahr: T€ 20.557), Verbindlichkeiten gegeniiber dem Finanzamt in Hohe von T€ 35.049 (Vorjahr:
T<€ 28.177) sowie Verbindlichkeiten aus abgegrenzten Zinsen fiir Nachranganleihen und fiir Genussrechtskapi-
tal in Hohe von T€ 597 (Vorjahr: T€ 597) ausgewiesen.

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
Der Posten beinhaltet im Wesentlichen abgegrenzte Betrdage der Hersteller- und Partnerbeteiligungen bei Ver-
kaufsforderungsaktionen in Hohe von T€ 630.423 (Vorjahr: T€ 565.420), die tber die Laufzeit der zugeordne-
ten Vertrage vereinnahmt werden.

RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN UND AHNLICHE VERPFLICHTUNGEN
Die Pensionsverpflichtungen werden jahrlich von einem unabhdngigen Versicherungsmathematiker nach dem
Projected Unit Credit-Verfahren ermittelt.

Wesentliche angewandte versicherungsmathematische Rechnungsgrundlagen und Bewertungsannahmen
der Volkswagen Bank GmbH sind:

Deutschland Ausland

Rechnungszinsfuf3 3,68% 3,68-3,71%
Gehaltsentwicklung 3,60% 0,00 - 0,60%
Rentenanpassung 1,50% 0,00-2,63%
Fluktuationsrate 0,95% 0,00-1,50%
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Fiir Deutschland wird der gemaf3 § 253 Abs. 2 HGB von der Deutschen Bundesbank fiir November 2017 verdf-
fentlichte Rechnungszins in Hohe von 3,71% (durchschnittlicher Marktzins der letzten zehn Jahre) abziiglich
eines Abschlags in Hohe von 3 Basispunkten aufgrund der Erwartung eines weiterhin sinkenden Zinsniveaus
zum Jahresende verwendet. Der verwendete Rechnungszins belduft sich somit auf 3,68 %.

Aus Wesentlichkeitserwdgungen werden die angewandten versicherungsmathematischen Annahmen fiir
das Ausland in Spannen angegeben.

Mit den Verbindlichkeiten aus Altersvorsorgeverpflichtungen und vergleichbaren Verpflichtungen wurden
in Hohe eines Erfiillungsbetrags von T€ 28.939 der Pensionsfonds und von T € 27.385 der Zeitwertfonds ver-
rechnet. Die Anschaffungskosten fiir die Papiere des Pensionsfonds betrugen T€ 30.277 und fiir die Papiere des
Zeitwertfonds T € 26.331. Der Zeitwert des Pensionsfonds belief sich iiber insgesamt T€ 28.939 und des Zeit-
wertfonds tiber T € 26.331 zum Abschlussstichtag. Die Wertpapiere wurden zum Stichtagskurs bewertet.

Im Rahmen der Saldierung der Zeitwertverpflichtung und des Wertpapierfonds fiir die Zeitwertpapiere
wurden T€ 1.184 Aufwendungen aus Zeitbewertung des Fonds mit T€ 1.184 Zinsertrdgen aus Riickstellungen
verrechnet.

Der Unterschiedsbetrag gemidf3 § 253 Abs. 6 HGB betrdgt im Geschéftsjahr in Deutschland fiir die nicht ex-
tern finanzierten Pensionsriickstellungen T€ 9.828 und fiir die Zusagen, die tiber den Volkswagen Pension
Trust e.V. finanziert werden, T€ 7.927. Die Unterschiedsbetrige gemiaf3 § 253 Abs. 6 HGB betragen fiir die Bank-
filiale in Italien T+€ 74, fur die Bankfiliale in den Niederlanden T€ 721 und fiir die Bankfiliale in Grof$britannien
T€905. Aufgrund des bestehenden Gewinnabfiihrungsvertrags wird der Betrag im Einklang mit dem BMF-
Schreiben vom 23. Dezember 2016 ,,Anderung des § 253 HGB durch das Gesetz zur Umsetzung der Wohnim-
mobilienkreditrichtlinie und zur Anderung handelsrechtlicher Vorschriften; Auswirkung auf die Anerkennung
steuerlicher Organschaften an die Volkswagen AG abgefiihrt.

Im Rahmen der gesellschaftsrechtlichen Umstrukturierung wurden Pensions-, Jubildums- und Altersteil-
zeitverpflichtungen von der Volkswagen Financial Services AG auf die Volkswagen Bank GmbH fiir die Mitar-
beiter, die von der Volkswagen Financial Services AG in die Volkswagen Bank GmbH iibergegangen sind, tiber-
tragen.

Das erhaltene Entgelt fiir die ibernommenen Verpflichtungen tbersteigt fiir die nicht tiber den VW
Pension Trust e.V. finanzierten Verpflichtungen den nach verniinftiger kaufmannischer Beurteilung notwen-
digen Erfiillungsbetrag der Verpflichtungen. Fiir den tibersteigenden Betrag wurde per 31. Dezember 2017 ein
separater passiver Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von T€ 17.117 gebildet. Dieser passive Rechnungs-
abgrenzungsposten wird iiber einen Zeitraum von insgesamt zehn Jahren abgeschrieben.

ANDERE RUCKSTELLUNGEN

In den anderen Riickstellungen sind im Wesentlichen Kosten fiir Prozess- und Rechtsrisiken enthalten. Die
Riickstellungen fiir Prozess- und Rechtsrisiken beriicksichtigen die zum Bilanzstichtag identifizierten Risiken
hinsichtlich Inanspruchnahmen und Rechtskosten, die sich aus der aktuellen Rechtsprechung sowie aus lau-
fenden zivilrechtlichen Verfahren mit Hindlern und anderen Kunden ergeben. Diese betreffen im Wesentli-
chen Verfahren beziiglich Gestaltungsaspekten von Kundenkreditvertrigen, die sich ablauthemmend auf die
gesetzlichen Widerrufsfristen auswirken kénnen, Riickstellungen fiir Rechtstreitigkeiten im Zusammenhang
mit Handlerfinanzierungsvertrigen sowie Anspriichen im Rahmen der Vermittlung von Kundenfinanzierun-
gen. Insgesamt wurden Riickstellungen fiir Prozess- und Rechtsrisiken in Hohe von T€ 371.208 (Vorjahr:
T € 278.887) gebildet.

SONDERPOSTEN MIT RUCKLAGEANTEIL
Der Sonderposten mit Riicklageanteil wurde nach Maf3gabe des § 3 ZonenRFG gebildet. Das Jahresergebnis
wurde durch die Auflésung im Berichtsjahr in Hohe von T€ 43 (Vorjahr: T€ 43) positiv beeinflusst.

NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN
Der Gesamtbestand der nachrangigen Verbindlichkeiten betragt T€ 30.000 (Vorjahr: T€ 30.000).

Die nachrangigen Verbindlichkeiten sind in Hohe von T+€ 29.422 (Vorjahr: T€ 29.358) Bestandteil der Ei-
genmittel geméfs den Bestimmungen der CRR (Art. 62 Buchstabe a CRR).

Der Gesamtbestand beinhaltet Nachranganleihen in Hohe von T+€ 30.000 (Vorjahr: T€ 30.000), die am 6f-
fentlichen Kapitalmarkt platziert wurden.

Fiir die nachrangigen Verbindlichkeiten bestehen keine vorzeitigen Riickzahlungsverpflichtungen.
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Eine Umwandlung in Kapital oder eine andere Schuldform ist nicht vereinbart oder vorgesehen. Zur Begren-
zung von Zinsanderungsrisiken wurden derivative Geschifte getatigt. Die Aufwendungen im Zusammenhang
mit der Aufnahme von nachrangigen Darlehen und Anleihen betrugen T€ 1.630 (Vorjahr: T<€ 1.630).

Es bestehen keine nachrangigen Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen (Vorjahr: T€ 0).

NACHRANGANLEIHEN

STAND: 31.12.2017 BORSENNOTIERT
Zinssatzneuverein-
barungin
Laufzeitbeginn Mio. € Zinssatz giiltig bis Anlehnung an Falligkeit
I I S T —
26.09.2003 20,0 5,40000 % 26.09.2023 Fixzinssatz ~ 26.09.2023
07.06.2004 10,0 5,50000 % 07.06.2024 Fixzinssatz ~ 07.06.2024

Beide Nachranganleihen tibersteigen 10% des Gesamtbetrags der nachrangigen Verbindlichkeiten. Im Fall der
Auflosung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin gehen die Verbindlichkeiten aus diesen Anleihen
den Anspriichen dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten im Range nach,
sodass Zahlungen auf diese Anleihen so lange nicht erfolgen, wie die Anspriiche dieser dritten Gldubiger der
Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten nicht vollstindig befriedigt sind. Nachtréglich kann der
Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit dieser Anleihen nicht verkiirzt werden. Eine vorzeitige Riickzah-
lung der Anleihen ist frithestens fiinf Jahre nach Begebung moglich und setzt die Kiindigung der jeweiligen
Anleihe durch die Emittentin voraus. Dabei ist die Kiindigung nur zulédssig, wenn entweder der Riickzahlungs-
betrag durch Einzahlung anderen, zumindest gleichwertigen haftenden Eigenkapitals im Sinne des Kreditwe-
sengesetzes und der Capital Requirements Regulation (CRR) ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht und die Europdische Bankenaufsicht der vorzeitigen Riickzahlung zugestimmt
haben. Dariiber hinaus ist eine vorzeitige Kiindigung und Riickzahlung aufgrund von Anderungen der Steuer-
und Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschland oder als Folge einer Anderung der
offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften durch die Emittentin moglich.

EIGENKAPITAL
In 2017 hat die Alleingesellschafterin der Volkswagen Bank GmbH das Eigenkapital um 2,5 Mrd. € erhoht. Da-
nach belief sich die Kapitalriicklage der Volkswagen Bank GmbH zum 31. Dezember 2017 auf 8,5 Mrd. € (Vor-
jahr: 6,0 Mrd. €).
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ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS DER VOLKSWAGEN BANK GMBH, BRAUNSCHWEIG,
IN DER ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2017

Jahresabschluss

Grundstiicke,
entgeltliche grundstiicks- Andere
erworbene gleiche Rechte Anlagen, Geleistete
Anteilean  Konzessionen Geschifts-  und Bauten auf Betriebs- und Anzahlungen
verbundenen und dhnliche oder fremden Geschafts- und Anlagen Leasingver-
T€ Beteiligungen  Unternehmen Rechte Firmenwert  Grundstiicken ausstattung im Bau mogen
"\ & & ;& | _______\w |
Anschaffungs-/Herstellungskosten
zum 31.12.2016 200 77.136 48.674 144.482 22.889 16.032 524 1.515.345
Zugange 2017 87.789 554.425 4.555 0 396 1.270 259 788.587
Abgéange 2017 0 0 279 0 0 3.177 0 492.580
Umbuchungen 2017 0 0 0 0 71 0 =71 0
Umrechnung Fremdwahrung 0 0 -141 0 0 0 0 0
Anschaffungs-/Herstellungskosten
zum 31.12.2017 87.989 631.561 52.809 144.482 23.356 14.125 712 1.811.352
Kumulierte Abschreibungen zum
31.12.2016 0 0 42.477 144.149 18.196 12.701 0 511.629
Zugange 2017 0 0 3.437 167 544 1.093 0 366.463
Zuschreibungen 2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Abgange 2017 0 0 279 0 0 2.884 0 265.021
Umbuchungen 2017 0 0 0 0 0 0 0 0
Umrechnung Fremdwahrung 0 0 141 0 0 0 0 0
Kumulierte Abschreibungen zum
31.12.2017 0 0 45.495 144.316 18.740 10.909 0 613.071
Buchwert zum 31.12.2017 87.989 631.561 7.314 167 4.616 3.217 712 1.198.281
Buchwert zum 31.12.2016 200 77.136 6.196 333 4.693 3.332 524 1.003.716
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IV. Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

ZINSERTRAGE AUS KREDIT- UND GELDMARKTGESCHAFTEN
Der Anteil der Zinsertrage, die in den auslidndischen Filialen erwirtschaftet wurden, betragt 48,2% (Vorjahr:
46,3 %). Der grofite Anteil hiervon entfdllt auf die Filialen in Italien und Frankreich.

In den Zinsertragen aus Kredit- und Geldmarktgeschéften sind Ertrdge aus Finanzierungsleasing in Hohe
von T€ 191.630 (Vorjahr: T€ 170.725) enthalten.

ZINSANOMALIEN
Die negativen Zinsen aus Geldmarktgeschiften resultieren aus den iiber das Mindestreservesoll des Instituts
hinausgehenden Reserveguthaben bei der EZB sowie aus der kurzfristigen Geldanlage bei inldndischen Kredit-
instituten. Die positiven Zinsen aus dem Bankgeschift resultieren aus dem Programm der gezielten lingerfris-
tigen Refinanzierungsgeschifte II der Bundesbank und der kurzfristigen Stellung von Sicherheiten durch Kre-
ditinstitute fiir Derivate.

LEASINGERTRAGE
Die Ertriage aus Leasinggeschiften umfassen die Ertrage aus operativem Leasing und werden im Wesentlichen-

in der Bankfiliale Frankreich erwirtschaftet. Der Gesamtbetrag belduft sich auf T€ 715.588 (Vorjahr: T€ 612.136).

LEASINGAUFWENDUNGEN
Die Aufwendungen aus Leasinggeschiéften betragen T€ 321.299 (Vorjahr: T€ 260.903).

PROVISIONSERGEBNIS
Der Anteil der Provisionsertrige, die in den auslandischen Filialen erwirtschaftet wurden, betragt 37,1% (Vor-
jahr: 32,2%). Der grofite Anteil hiervon entfallt auf die Filialen in Italien und Frankreich.

Die Provisionsertrage resultieren im Wesentlichen aus der Vermittlung von Versicherungen, insbesondere
von Restschuldversicherungen, aus der Verwaltung und dem Inkasso von im Rahmen von ABS-Transaktionen
verkauften Forderungen sowie aus sonstigen Gebiihren aus dem Privatkundengeschéft.

Sie beinhalten periodenfremde Ertrdge in Hohe von T€ 1.350 (Vorjahr: T<€ 1.340), die im Wesentlichen aus
Sondervergilitungen fiir Restschuldversicherungen, aus dem Kartenzahlungssystem sowie aus dem Kreditkar-
tengeschéft resultieren.

Die Provisionsaufwendungen ergeben sich im Wesentlichen aus Héandlerprovisionen im Verbraucherkre-
ditgeschaft.

SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Unter den sonstigen betrieblichen Ertragen in Hohe von T€ 419.824 (Vorjahr: T€ 475.198) werden im Wesentli-
chen Kostenerstattungen von Konzerngesellschaften in Héhe von T€ 153.614 (Vorjahr: T€ 201.654) ausgewie-
sen. Der Riickgang ist darin begriindet, dass im Zuge der Neuausrichtung der Gesellschaftsstruktur die Mog-
lichkeiten zur Weiterbelastung von Gemeinkosten an verbundene Unternehmen teilweise entfallen sind.

Der Anteil der sonstigen betrieblichen Ertrdge, die in den ausldndischen Filialen erwirtschaftet wurden, be-
tragt 16,4% (Vorjahr: 16,5 %). Der grofite Anteil hiervon entfillt auf die Filialen in Frankreich und Italien.

Der Posten beinhaltet T€ 114.259 (Vorjahr: T€ 64.307) periodenfremde Ertrige, davon T€ 2.601 (Vorjahr:
T€2.175) im Zusammenhang mit der internen Kostenverrechnung des Volkswagen Financial Services AG
Teilkonzerns, und T€ 106.212 (Vorjahr: T€ 55.245) Ertriage aus der Auflésung von Riickstellungen. In den sons-
tigen betrieblichen Ertragen sind Ertrige aus der Wiahrungsumrechnung in Hohe von T€ 3.589 (Vorjahr:
T€ 3.776). Die Effekte aus der Abzinsung von Riickstellungen in Hohe von T€ 0 (Vorjahr: T€ 764) sind in dem
Posten sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage enthalten.

ALLGEMEINE VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen belaufen sich auf T€ 815.280 (Vorjahr: T€ 798.432). Wesentlicher
Bestandteil waren neben den Personalaufwendungen mit T€ 117.271 (Vorjahr: T€ 78.206) weiterberechnete
Kosten von Konzernunternehmen in Hohe von T€ 324.991 (Vorjahr: T€ 313.837). Diese entfallen im Wesentli-
chen auf Personalgestellungen. Bei den Angaben des von dem Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr berechne-
ten Gesamthonorars verweisen wir auf den Konzernanhang der Volkswagen Bank GmbH.
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ABSCHREIBUNGEN UND WERTBERICHTIGUNGEN AUF IMMATERIELLE ANLAGEWERTE, SACHANLAGEN UND LEASING-
VERMOGEN
In dieser Position werden als separater Unterposten die Abschreibungen auf Leasingvermogen in Hohe von
T€ 362.413 (Vorjahr: T€ 324.708) ausgewiesen.

Mit den Abschreibungen auf Leasingvermogen wird die Wertminderung der Leasingfahrzeuge im Wesentli-
chen in der Filiale Frankreich erfasst. Dabei wird eine lineare Abschreibungsmethode angewandt.

SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN
Der Posten resultiert im Wesentlichen aus einer Vielzahl von Einzelposten. In diesen sind mit T€ 29.199 (Vor-
jahr: T€ 5.343) periodenfremde Aufwendungen enthalten, davon betreffen T€ 2.594 (Vorjahr: T€ 2.370) die
Filiale Italien und T+€ 25.627 (Vorjahr: T€ 2.865) die Filiale Frankreich. Der Anstieg periodenfremden Aufwen-
dungen in Frankreich resultiert im Wesentlichen aus der verdnderten Darstellung der Verbindlichkeiten fiir
ausstehende Belastungen aus Servicevertrdagen. In den sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind Aufwen-
dungen aus der Wahrungsumrechnung in Héhe von T€ 10.075 (Vorjahr: T€ 39.101)enthalten. Die Effekte aus
der Abzinsung von Riickstellungen in Hohe von T€ 8.875 (Vorjahr: T€ 1.921) sind in dem Posten Zinsen und
dhnliche Aufwendungen enthalten.

AUSSERORDENTLICHES ERGEBNIS

Im Zusammenhang mit der Neuausrichtung der Gesellschaftsstruktur kam es in Italien zu einem Personal-
wechsel von Mitarbeitern der Volkswagen Bank GmbH zur Volkswagen Leasing GmbH. In diesem Zusammen-
hang wurde fiir das tibertragene Know-how ein Entgelt vereinnahmt, dass im auflerordentlichen Ergebnis
ausgewiesen ist.

STEUERN VOM EINKOMMEN UND VOM ERTRAG

Der Posten beinhaltet inlandische und ausldndische Ertragsteuern. Die inlindischen Ertragsteuern fiir das
laufende Jahr in Hohe von T€ 91.613 (Vorjahr: T€ 100.262) wurden der Volkswagen Bank GmbH im Rahmen
der bestehenden steuerlichen Organschaft von der Volkswagen AG als Organtrdgerin weiterbelastet.

Der Posten Steuern vom Einkommen und Ertrag beinhaltet aperiodische Aufwendungen in Héhe von
T€49.036 (Vorjahr: T€ 1.209) sowie aperiodische Ertrige aus Steuererstattungen fiir Vorjahre in Hohe von
T€ 855 (Vorjahr: T€ 762).

Die latenten Steuern der selbstdndig steuerpflichtigen Filialen werden eigenstdndig in separater Rechnung
mit den jeweiligen landesspezifischen Steuersédtzen von 12,5 % bis 35,7 % unter Beachtung des lokalen Steuerbi-
lanzrechts ermittelt. Die grofdtenteils aus dem Vermietvermogen stammenden passiven latenten Steuern der
Filiale Frakreich werden dabei mit aktiven latenten Steuern der anderen Filialen aus dem Bereich der immateri-
ellen Vermogensgegenstinde sowie Wertberichtigungen saldiert. Ein sich insgesamt ergebender Aktiviiber-
hang in Hohe von T<€ 46.399 (Vorjahr: T€ 163.691) wird gemdf3 des Wahlrechts nach § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB
nicht aktiviert.

In Deutschland erfolgt die Ermittlung der latenten Steuern iiber den Steuersatz von 29,9%. Insgesamt
ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern in Hohe von T€ 197.198 (Vorjahr: T€ 165.347), die aufgrund
der steuerlichen Organschaft zur Volkswagen AG dieser zuzurechnen sind.

V. Sonstige Erlauterungen

NACHTRAGSBERICHT
Es ergaben sich bis zum 21. Februar keine Ereignisse von besonderer Bedeutung, die eine deutlich andere Dar-
stellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage erfordert hatten.

KONZERN-RECHNUNGSLEGUNG

Der Jahresabschluss der Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig, wird in den nach den International Financial
Reporting Standards erstellten Konzernabschluss der Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig, einbezogen. Der
Konzernabschluss der Volkswagen Bank GmbH wird in den Konzernabschluss der Volkswagen AG, Wolfsburg.
(kleinster und grofiter Konsolidierungskreis i.S d. § 285 Nr. 14 und Nr. 14a HGB), einbezogen. Sowohl der Jah-
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resabschluss der Volkswagen Bank GmbH als auch die Konzernabschliisse der Volkswagen Bank GmbH und der
Volkswagen AG werden im Bundesanzeiger vertffentlicht.

EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND ANDERE VERPFLICHTUNGEN
Bei den unwiderruflichen Kreditzusagen handelt es sich — neben einer einzelnen Kreditzusage in Hohe von
T€100.000 an ein Tochterunternehmen — um Zusagen aus dem allgemeinen Bank- und Leasinggeschift. Die Inan-
spruchnahme ist jederzeit moglich. Bei Inanspruchnahme unterliegen diese Kredite den allgemeinen Regelungen
der Kreditiiberwachung.

Bei den Eventualverbindlichkeiten in Hohe von T€ 135.995 (Vorjahr: T€ 135.339) handelt es sich ausschlief3lich
um Biirgschaften. Die Biirgschaften sind in Hohe von T<€ 120.536 (Vorjahr: T€ 124.973) durch Einlagen besichert,
sodass der Volkswagen Bank GmbH bei Inanspruchnahme insoweit kein Verlustrisiko erwéchst. Die tibrigen Biirg-
schaften betreffen im Wesentlichen die Risikoabsicherung von Verbindlichkeiten der inldndischen Handlerfinan-
zierung. Zum gegenwartigen Zeitpunkt wird die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme von nicht riickgesi-
cherten Biirgschaften als gering eingestuft.

AUSSERBILANZIELLES GESCHAFT UND SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Derivative Finanzinstrumente

Zur Begrenzung von Zins- und Wahrungsrisiken wurden derivative Geschifte getdtigt. Es handelt sich dabei um
Zinsswaps, Wihrungsswaps sowie kombinierte Zinswahrungsswaps und Devisentermingeschifte, die aus-
schliefilich Sicherungszwecken dienen. Die Marktwerte der Zinsswaps, Wahrungsswaps und Devisenterminge-
schifte wurden — basierend auf den Markt-Swapsdtzen — mithilfe von geeigneten IT-gestlitzten Bewertungsme-
thoden (Discounted Cash flow-Methode) ermittelt und variieren in Abhdngigkeit der Zins- oder
Wahrungskursentwicklung. Ein Ausweis der Marktwerte in der Bilanz erfolgt nicht. Bei den Zinsswaps werden
die Zinsen laufzeitgerecht abgegrenzt.

Gemif3 § 285 Nr. 19 HGB gliedern sich die derivativen Finanzinstrumente wie folgt:

Mio. € MARKTWERTE® MARKTWERTE® MARKTWERTE' MARKTWERTE®
NOMINALWERT NOMINALWERT POSITIV POSITIV NEGATIV NEGATIV
31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017
I ., . . T | —
Zinsrisiken
Zinsswaps 4.293,4 4.400,2 45,7 28,9 17,4 12,2
Wahrungsrisiken
Devisentermingeschafte 1.344,2 2.297,2 23,9 8,2 0,7 10,5
Wahrungsswaps 3.154,1 3.166,2 105,2 119,9 20,8 21,3
Zins-Wahrungsrisiken
Zinswahrungsswap 845,5 747,9 46,2 67,0 3,8 2,9
Derivative Geschafte gesamt 9.637,2 10.611,5 221,0 224,0 42,7 46,9

1 Fiiralle Kontrakte werden die Marktwerte einschlieBlich Stiickzinsen gezeigt.
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Hinsichtlich der Fristengliederung ergibt sich fiir die Derivate folgendes Bild:

NOMINALWERTE ZINS- ZINS-
WAHRUNGS- WAHRUNGS- WAHRUNGS- WAHRUNGS-
ZINSRISIKEN ZINSRISIKEN RISIKEN RISIKEN RISIKEN RISIKEN
Mio.€ 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017

Restlaufzeiten

<=3 Monate 314,6 595,0 2.027,0 3.176,4 0,0 168,5
<=1Jahr 1.281,7 25,0 1.550,6 1.508,6 260,9 63,4
<=5 Jahre 2.697,1 1.160,2 920,7 817,5 584,6 516,0
> 5 Jahre 0,0 2.619,9 0,0 0,0 0,0 0,0

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN
Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen belaufen sich auf T€ 9.404 (Vorjahr: T€ 20.791).

FREMDWAHRUNGEN

Der Gesamtbetrag der Vermogensgegenstinde in Fremdwdhrung belduft sich am Bilanzstichtag auf umge-
rechnet T€ 3.710.109 (Vorjahr: T€ 2.082.847), Schulden in Fremdwéhrung bestehen in Hohe von T€ 173.557
(Vorjahr: T€ 127.822).

Das Volumen der noch nicht abgewickelten fremdwéhrungsbezogenen Devisenkassageschifte betragt zum
Abschlussstichtag T€ 39.063 (Vorjahr: T€ 0), das der Devisentermingeschifte T€ 2.297.209 (Vorjahr:
T€ 1.344.206). Das Nominalvolumen der Wahrungsswaps belduft sich auf T€ 3.166.235 (Vorjahr: T€ 3.154.112)
und das der Zinswahrungsswaps auf T€ 747.909 (Vorjahr: T€ 845.505).

ORGANANGABEN
Bis zum 31. August 2017 erhielt keines der Mitglieder der Geschéftsfithrung seine Bezilige von der Volkswagen
Bank GmbH. Die Gesamtbeziige der Geschiftsfiihrung wurden bis dahin von der Volkswagen Financial Services
AG getragen. Seit dem 01. September 2017 erhielten die Mitglieder der Geschéaftsfiihrung ihre Beziige von der
Volkswagen Bank GmbH. Ihre Gesamtbeziige beliefen sich auf T € 2.910, der iibrige Teil der Gesamtbeziige der
Geschiftsfiihrung wird von der Volkswagen Financial Services AG getragen.

Den Mitgliedern des Aufsichtsrats, die nicht Mitarbeiter des Volkswagen Konzerns sind, steht gemaf3 einem
Beschluss der Gesellschafterversammlung grundsdtzlich eine jahrliche Vergiitung zu. Diese Vergilitung ist
unabhingig von dem Erfolg der Gesellschaft sowie der ausgetibten Funktion im Aufsichtsrat. Die Mitglieder
des Aufsichtsrats, die Mitarbeiter des Volkswagen Konzerns sind, erhalten eine pauschale Vergiitung von der
Volkswagen Bank GmbH. Soweit sie auch Mitglieder in weiteren Aufsichtsraten von Konzerngesellschaften der
Volkswagen AG sind, werden die fiir diese Funktionen bezogene Verglitungen auf den Anspruch angerechnet.
Fiir das Geschiftsjahr 2017 wird daher ein Gesamtbetrag von weniger als 0,03 Mio. € an die Mitglieder des
Aufsichtsrats gewdhrt.

Den bei der Volkswagen Financial Services AG angestellten Arbeitnehmervertretern im Aufsichtsrat steht
weiterhin ein reguldres Gehalt im Rahmen ihres Arbeitsvertrags zu. Dieses orientiert sich an den Vorschriften
des Betriebsverfassungsgesetzes und entspricht einer angemessenen Verglitung fiir die entsprechende Funkti-
on beziehungsweise Tdtigkeit im Unternehmen. Dies gilt entsprechend fiir den Vertreter der Leitenden Ange-
stellten im Aufsichtsrat.

Die Geschiftsfithrung setzt sich im Berichtsjahr wie folgt zusammen:
DR. MICHAEL REINHART (AB 01.09.2017)

Sprecher der Geschiftsfiihrung
Unternehmenssteuerung Volkswagen Bank GmbH
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ANTHONY BANDMANN (BIS 31.08.2017)
Sprecher der Geschiftsfithrung
Vertrieb & Marketing
Kundenservice Einzelkunden
Personal

HARALD HERKE (BIS 31.08.2017)
Finanzen/Unternehmenssteuerung
Marktfolge/Handlersanierung / Risikomanagement

HARALD HERKE (AB 01.09.2017)
Back Office Volkswagen Bank GmbH

JENS LEGENBAUER (BIS 31.08.2017)
Europa (ohne Deutschland)

CHRISTIAN LOBKE (AB 01.09.2017)
Risikomanagement Volkswagen Bank GmbH

DR. VOLKER STADLER (AB 01.09.2017)
Operations Volkswagen Bank GmbH

TORSTEN ZIBELL (BIS 31.08.2017)
Direktbank
Unternehmensentwicklung

Bis zum 30. August 2017 bestand der Priifungsausschuss der Volkswagen Bank GmbH aus folgenden Mitgliedern:

DR. JORG BOCHE

Vorsitzender

Generalbevollmichtigter der Volkswagen AG
Leiter Konzern Treasury

WALDEMAR DROSDZIOK
Stellvertretender Vorsitzender

Vorsitzender des Gemeinsamen Betriebsrats der Volkswagen Financial Services AG,
der Volkswagen Bank GmbH und der Euromobil Autovermietung GmbH

DR. ARNO ANTLITZ
Mitglied des Markenvorstands Volkswagen
Controlling und Rechnungswesen

GABOR POLONYI
Leiter Grofikunden Management der Volkswagen Leasing GmbH

Zum 30.08.2017 wurde ein Aufsichtsrat errichtet und setzt sich zum Stichtag 31.12.2017 wie folgt zusammen:
DR. JORG BOCHE
Vorsitzender

Generalbevollmichtigter der Volkswagen AG
Leiter Konzern Treasury
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DR. INGRUN-ULLA BARTOLKE
Stellvertretende Vorsitzende
Leiterin Konzernrechnungswesen und externe Berichterstattung der Volkswagen AG

WALDEMAR DROSDZIOK

Stellvertretender Vorsitzender

Vorsitzender des Gemeinsamen Betriebsrats der Volkswagen Financial Services AG,
der Volkswagen Bank GmbH und der Euromobil Autovermietung GmbH

MARKUS BIEBER
Geschiftsfiihrer des Gesamtbetriebsrats der Volkswagen AG

BIRGIT DIETZE
Vorstand der IG Metall Berlin
Mitglied des Aufsichtsrats der Volkswagen AG

FRANK FIEDLER
Mitglied des Vorstands Volkswagen Financial Services AG
Finanzen und Beschaffung

PROF. DR. SUSANNE HOMOLLE
Lehrstuhl fiir ABWL: Bank- und Finanzwirtschaft, Universitdt Rostock

THOMAS KAHMS
Mitglied des Gemeinsamen Betriebsrats der Volkswagen Financial Services AG,
der Volkswagen Bank GmbH und der Euromobil Autovermietung GmbH

LUTZ MESCHKE
Stellvertretender Vorstandsvorsitzender und Mitglied des Vorstands
der Dr. Ing. h.c. F. Porsche AG

Finanzen und IT

DR. HANS-JOACHIM NEUMANN
Leiter Marktfolge der Volkswagen Bank GmbH

LARS HENNER SANTELMANN
Vorsitzender des Vorstands der Volkswagen Financial Services AG

SILVIA STELZNER
Mitglied des Gemeinsamen Betriebsrats der Volkswagen Financial Services AG,
der Volkswagen Bank GmbH und der Euromobil Autovermietung GmbH

Mit Wirkung vom 20. September 2017 wurden folgende Ausschiisse des Aufsichtsrats der Volkswagen Bank
GmbH errichtet:

MITGLIEDER DES PRUFUNGSAUSSCHUSSES
Dr. Ingrun-Ulla Bartolke (Vorsitz)

Prof. Dr. Susanne Homolle (stv. Vorsitz)
Frank Fiedler

Dr. Hans-Joachim Neumann
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MITGLIEDER DES RISIKOAUSSCHUSSES
Prof. Dr. Susanne Homolle (Vorsitz)
Dr. Jorg Boche (stv. Vorsitz)

Frank Fiedler

Silvia Stelzner

MITGLIEDER DES NOMINIERUNGSAUSSCHUSSES
Dr. Ingrun-Ulla Bartélke (Vorsitz)
Waldemar Drosdziok (stv. Vorsitz)

Lars Henner Santelmann

MITGLIEDER DES VERGUTUNGSKONTROLLAUSSCHUSSES
Dr. Jorg Boche (Vorsitz)

Dr. Ingrun-Ulla Bartoélke (stv. Vorsitz)

Waldemar Drosdziok

Lars Henner Santelmann

Fur frihere Mitglieder der Geschiftsfiihrung oder deren Hinterbliebene sind fiir Pensions- und dhnliche Ver-
pflichtungen T€ 7.368 (Vorjahr: T€ 4.953) zurlickgestellt. Die Zahlungen an diesen Personenkreis beliefen sich
im Geschiftsjahr 2017 auf T€ 308 (Vorjahr: T€ 307).

In den Aktiva sind Forderungen in Hohe von T€ 75 (Vorjahr: T€ 39) aus unter § 15 Abs. 1 Nr. 1 und 3 des
Kreditwesengesetzes fallenden Krediten enthalten. Davon bestehen Forderungen in Héhe von T€ 52 (Vorjahr:
T<€ 36) gegeniiber den Mitgliedern des Aufsichtsrats beziehungsweise im Vorjahr gegeniiber den Mitgliedern
des Priifungsausschusses sowie in Hohe von T€ 23 (Vorjahr: T<€ 3) gegeniiber den Mitgliedern der Geschifts-
fihrung.

Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschiftsjahres beschiftigten Arbeitnehmer:

2017 2016

Gehaltsempfanger 1.423 896
davon oberer Managementkreis 35 24
davon Teilzeitkrafte 235 58
Auszubildende 16 15

Der Anstieg der Personalressourcen (u.a. Teilzeitkréfte) resultiert aus den Umstrukturierungen der Volkswagen
Finanzdienstleistungen beziehungsweise der Volkswagen Bank GmbH nebst Filialen.
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ZWEIGNIEDERLASSUNGEN/ZWEIGSTELLEN/FILIALEN

Zweigniederlassungen

Audi Bank, Braunschweig

SEAT Bank, Braunschweig

SKODA Bank, Braunschweig

AutoEuropa Bank, Braunschweig

ADAC FinanzService, Braunschweig

Ducati Bank, Braunschweig

Zweigstellen

Volkswagen Bank, Braunschweig

Volkswagen Bank, Emden

Volkswagen Bank, Hannover

Volkswagen Bank, Kassel

Volkswagen Bank, Salzgitter

Volkswagen Bank, Wolfsburg

Volkswagen Bank, Zwickau

Audi Bank, Ingolstadt

Audi Bank, Neckarsulm

Filialen

Volkswagen Bank GmbH, St. Denis-Paris, Frankreich

Volkswagen Bank GmbH, Glyfada-Athen, Griechenland

Volkswagen Bank GmbH, Milton Keynes, GroBbritannien

Volkswagen Bank GmbH, Dublin, Irland

Volkswagen Bank GmbH, Mailand, Italien

Volkswagen Bank GmbH, Verona, Italien

Volkswagen Bank GmbH, Bozen, Italien

Volkswagen Bank GmbH, Amersfoort, Niederlande

Volkswagen Bank GmbH, Lissabon, Portugal

Volkswagen Bank GmbH, Alcobendas-Madrid, Spanien
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Mandate in Aufsichtsgremien — Angaben nach § 340a Abs. 4 HGB

DR. MICHAEL REINHART
> Volkswagen Bank Polska S.A., Warschau, Polen

> Volkswagen Financné sluzby Slovensko s.r.o., Bratislava, Slowakei

> jeweils Vorsitzender des Aufsichtsrats

> Volkswagen Financial Services (UK) Ltd., Milton Keynes, Grof$britannien

> Vorsitzender des Board of Directors

> DFM Dealers Financierings Maatschappij N.V., Amersfoort, Niederlande

> Vorsitzender des Supervisory Board/Vorsitzender des Aufsichtsrats
> BASKETBALL LOWEN Braunschweig GmbH, Braunschweig, Deutschland

> Mitglied des Aufsichtsrats

HARALD HERKE

> Volkswagen Finans Sverige AB, Sodertilje, Schweden

> Volkswagen Service Sverige AB, Sodertilje, Schweden

> Volkswagen Financial Services (UK) Ltd., Milton Keynes, Grofsbritannien
> jeweils Mitglied des Board of Directors/Aufsichtsrats

ROBERT LOFFLER

> SkoFIN, s.r.o. Prag, Tschechien

> Vorsitzender des Aufsichtsrats

> Volkswagen Finans Sverige AB, Sodertilje, Schweden

> Vorsitzender des Board of Directors/Vorsitzender des Aufsichtsrats
> Volkswagen Service Sverige AB, Sodertilje, Schweden

> Vorsitzender des Board of Directors/Vorsitzender des Aufsichtsrats

DR. VOLKER STADLER

> SkoFIN, s.r.0. Prag, Tschechien
> Mitglied des Aufsichtsrats
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Erklarung der Geschaftsfuhrung

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifd den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsdtzen der
Jahresabschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Volkswagen Bank GmbH vermittelt und im Lagebericht der Geschiftsverlauf einschlief3lich des Ge-
schiftsergebnisses und die Lage der Volkswagen Bank GmbH so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen

Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraus-
sichtlichen Entwicklung der Volkswagen Bank GmbH beschrieben sind.

Braunschweig, den 21. Februar 2018
Die Geschiftsfiihrung

NS
, (),(}..L&«J'

Dr. Michael Reinhart Harald Hef3ke

(it \/@‘\\[5\@5&\/

Christian Lobke Dr. Volker Stadler
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Bestatigungsvermerk des unab-
hangigen Abschlussprufers

An die Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Jahresabschluss der Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig, — bestehend aus der Bilanz zum
31. Dezember 2017 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1.Januar bis zum
31. Dezember 2017 sowie dem Anhang, einschlief3lich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der Volkswagen Bank GmbH, der mit dem Kon-
zernlagebericht zusammengefasst ist, fiir das Geschiftsjahr vom 1.Januar bis zum 31. Dezember 2017 geprtift.
Die Erklarung zur Unternehmensfithrung nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote) haben wir in
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmaifiger Buchfiihrung ein
den tatsiachlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
31. Dezember 2017 sowie ihrer Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2017
und

> vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
dar. Unser Priifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erklarung
zur Unternehmensfithrung.

Gemif3 § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmafiigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvVO*) unter Beachtung der vom Insti-
tut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaifiiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben
unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber
hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleis-
tungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten
Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht zu dienen.
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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-méfien Ermes-
sen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein ge-
sondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:
(1) Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

(2] Riickstellungen fiir Rechtsrisiken

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:

@® Sachverhalt und Problemstellung
@) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse
® Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:

(1) Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen

® Die Volkswagen Financial Services AG hat im Geschiftsjahr 2016 eine umfassende Umstruk-turierung
ihres Teilkonzerns mit dem Projektnamen ,Panda“ beschlossen. Dieses Umstrukturierungsprojekt ist in 2017
mit Riickwirkung zum 1. Januar 2017 (Spaltungsstichtag) umgesetzt worden. Teil des Projekts war die Konzent-
ration des europdischen Bankgeschifts in der Volkswagen Bank GmbH. Zu diesem Zweck wurden diverse 100%-
ige Tochtergesellschaften der Volkswagen Financial Services AG (Ubertragender Rechtstriager), die neben der
Volkswagen Bank GmbH européisches Kreditgeschift betreiben, auf die Volkswagen Bank GmbH (liberneh-
mender Rechtstrager) abgespalten.

Dartiber hinaus erwarb die Volkswagen Bank GmbH im Zuge des Projekts bereits zum 1. Juli 2017 Mehr-
heitsanteile an zwei Gemeinschaftsunternehmen sowie an der durch wirt-schaftliche Neugriindung entstan-
denen Volkswagen Financial Services Digital Solutions GmbH, Braunschweig, von der Volkswagen Financial
Services AG.

Im Jahresabschluss der Volkswagen Bank GmbH waren infolge dieser Transaktionen zum 31. Dezember
2017 Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen im Wert von € 719,6 Mio ausgewiesen. Die
Werthaltigkeit dieser Beteiligungen wird mindestens einmal jahrlich durch die Volkswagen Bank GmbH tiber-
priift. Die beizulegenden Werte der Anteile an verbundenen Unternehmen wurden jeweils als Barwerte der
erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome mittels Discounted Cashflow-Modellen ermittelt, wobei die von den
gesetzlichen Vertretern erstellten Planungsrechnungen zugrunde gelegt wurden. Das Ergebnis dieser Bewer-
tungen ist insbesondere von der Einschitzung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der kiinftigen Zahlungs-
mittelzufliisse und der verwendeten Diskontierungszinssétze abhingig. Die Bewertungen sind daher mit Unsi-
cherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und angesichts der Bedeutung fiir die Vermogens- und
Ertragslage der Volkswagen Bank GmbH war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer
Bedeutung.

@) Bei unserer Priifung der beizulegenden Werte der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteili-
gungen haben wir unter Einsatz von Bewertungsspezialisten unter anderem das methodische Vorgehen zur
Bewertung nachvollzogen und die Ermittlung der gewichteten Kapitalkosten beurteilt. Zudem haben wir beur-
teilt, ob die den Bewertungen zugrunde liegenden kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse im Zusammenhang mit
den angesetzten gewichteten Kapitalkosten insgesamt eine sachgerechte Grundlage fiir den Werthaltigkeitstest
der Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen bilden. Bei unserer Einschdtzung der Ergebnisse
der Bewertungen zum 31. Dezember 2017 haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit allgemeinen
und branchenspezifischen Markterwartungen sowie auf umfangreiche Erlduterungen der gesetzlichen Vertre-
ter zu den wesentlichen Werttreibern gestiitzt, die den erwarteten Zahlungsmittelzufliissen zugrunde liegen.
Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Verdnderungen des verwendeten Diskontierungszinssatzes we-
sentliche Auswirkungen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Unternehmenswerts haben konnen,
haben wir uns mit den bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Para-
metern einschlief8lich der gewichteten Kapitalkosten beschéftigt und das Berechnungsschema nachvollzogen.
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Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter sind unter Bertick-sichtigung der
verfligbaren Informationen aus unserer Sicht insgesamt geeignet, um die Be-wertung der Anteile an verbun-
denen Unternehmen und Beteiligungen sachgerecht vorzunehmen.

® Die Angaben der Gesellschaft zu den Beteiligungen und Anteilen an verbundenen Unternehmen sind
im Abschnitt "Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen" des Anhangs und in den Abschnitten

"Bericht tiber die Tochtergesellschaften, Zweigniederlassungen, Zweigstellen und Filialen", "Gesamtaussage
zum Geschiftsverlauf" und "Beteiligungsrisiko" des zusammengefassten Lageberichts enthalten.

(2] Riickstellungen fiir Rechtsrisiken

©) Die Volkswagen Bank GmbH ist verschiedenen Rechtsrisiken ausgesetzt, diese betreffen im Berichts-
jahr insbesondere Rechtstreitigkeiten im Zusammenhang mit Handlerfinanzierungsvertragen, Anspriiche im
Rahmen der Vermittlung von Kundenfinanzierungen und Verfahren beziiglich Gestaltungsaspekten von Kun-
denkreditvertrdgen, die sich ablauthemmend auf die gesetzlichen Widerrufsfristen auswirken kénnen. Zum
Bilanzstichtag hat die Volkswagen Bank GmbH Prozess- und Rechtsrisikoriickstellungen in Hohe von € 371,2
Mio gebildet. Die Einschidtzung, ob und ggf. in welcher Hohe Riickstellungen fiir diese Risiken der Volkswagen
Bank GmbH erforderlich sind, ist in hohem Mafe durch Unsicherheiten geprdgt. Vor diesem Hintergrund
waren diese Sachverhalte aus unserer Sicht von besonderer Bedeutung fiir unsere Priifung.

(@) Im Rahmen unserer Priifung haben wir ausgehend von dem bei der Volkswagen Bank GmbH einge-
richteten Prozess, der die Erfassung sowie die bilanzielle Darstellung eines Rechtsstreits regelt, die von den
gesetzlichen Vertretern vorgenommene Risikoeinschdtzung nachvollzogen. In diesem Zusammenhang haben
wir uns auch mit den wesentlichen Rechtsrisiken inhaltlich auseinandergesetzt und die diesbeztiglichen Risi-
koeinschatzungen beurteilt. Zum Bilanzstichtag haben wir dariiber hinaus externe Rechtsanwaltsbestatigun-
gen eingeholt, die die von den gesetzlichen Vertretern getroffene Risikoeinschdtzung zu den im vorherigen
Abschnitt benannten Riickstellungen stiitzen. Dartiber hinaus fiihrten wir regelméaflig Gesprache mit der inter-
nen Rechtsabteilung der Gesellschaft, um uns die aktuellen Entwicklungen und Griinde, die zu den entspre-
chenden Einschitzungen gefiihrt haben, erldutern zu lassen. Unsere Beurteilung berticksichtigte die im Rah-
men dieser Gespriache erlangten Erkenntnisse sowie die aktuelle Entwicklung der wesentlichen
Rechtsstreitigkeiten. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Annahmen konnten wir nachvollzie-
hen und halten die von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Einschitzungen fiir geeignet, um als Grundla-
ge fiir den Ansatz und die Bewertung dieser Riickstellungen zu dienen.

® Die Angaben der Gesellschaft zu den Riickstellungen und Verpflichtungen sind im Abschnitt "Andere
Riickstellungen” des Anhangs und im Abschnitt "Geschéaftsentwicklung 2017" des Lageberichts enthalten.

SONSTIGE INFORMATIONEN
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen die von uns vor Datum dieses Bestdtigungsvermerks erlangte Erklairung zur Unternehmensfiihrung
nach § 289f Abs. 4 HGB (Angaben zur Frauenquote).

Der Geschiftsbericht wird uns voraussichtlich nach dem Datum des Bestdtigungsvermerks zur Verfiigung
gestellt.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu le-
sen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

> wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder
> anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN JAHRESABSCHLUSS UND DEN
LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaéfSiger Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhiltnis-
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sen entsprechendes Bild der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deut-
schen Grundsdtzen ordnungsmaifliger Buchfithrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsat-
zes der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verant-
wortlich fiir die Vorkehrungen und Mainahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Auf-
stellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu
konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft
zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES LAGEBERICHTS
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresab-
schluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uberein-
stimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-schaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesent-
liche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Verstofien oder Unrichtigkeiten
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie
einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemifes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Dartiber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofle betriigerisches Zusammen-
wirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das Auf3erkraftset-
zen interner Kontrollen beinhalten konnen.

> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Priifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fur die Priifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und Mafinahmen, um Priifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-stellten ge-
schitzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.
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> ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Ge-
gebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstitigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestitigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.
beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlief3lich der
Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschiaftsvorfille und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsitze ordnungsmafliger Buchfiihrung ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.
> beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage der Gesellschaft.
> fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-kunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prii-fungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten be-
deutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

v

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlief3lich etwaiger Médngel im inter-
nen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklidrung ab, dass wir die relevanten
Unabhidngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngig-
keit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert ha-
ben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den aktuel-len Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlief3en die 6f-
fentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

UBRIGE ANGABEN GEMAR ARTIKEL 10 EU-APRVO
Wir wurden von der Gesellschafterversammlung am 6. Mdrz 2017 als Abschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am
9. Juni 2017 von der Geschiftsfithrung beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 1949 als
Abschlusspriifer der Volkswagen Bank GmbH, Braunschweig, tdtig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zu-sitzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.
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VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Burkhard Eckes.
Hannover, den 22. Februar 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Burkhard Eckes ppa.Jan Alexander Fischer
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bericht des Aufsichtsrats

Bericht des Aufsichtsrats

der Volkswagen Bank GmbH

Am 30. August 2017 wurde fiir die Gesellschaft ein Aufsichtsrat errichtet. Bis zu diesem Zeitpunkt bestand
gemdfd den Bestimmungen des § 324 HGB ein Priifungsausschuss, der sich insbesondere mit den in § 107 Abs. 3
Satz 2 AktG beschriebenen Aufgaben befasste.

Der Aufsichtsrat befasste sich seit seiner Errichtung regelmaif3ig und eingehend mit der Lage und der Ent-
wicklung der Gesellschaft. Die Geschiftsfiihrung hat den Aufsichtsrat stets zeitnah und umfassend in schriftli-
cher und miindlicher Form tiiber die wesentlichen Aspekte der Planung, tiber die Lage des Unternehmens, ein-
schliefdlich der Risikolage und des Risikomanagements, sowie tiber den Geschiftsverlauf unterrichtet. Auf
Grundlage dieser Berichterstattung der Geschaftsfiihrung hat der Aufsichtsrat die Fiihrung der Geschifte der
Gesellschaft laufend tiberwacht und somit seine ihm laut Gesetz und Satzung tibertragenen Funktionen unein-
geschrinkt ausiiben konnen. Samtliche Entscheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegender Bedeu-
tung waren, sowie sonstige Geschifte, zu denen nach der Geschiftsordnung die Zustimmung des Aufsichtsrats
erforderlich ist, wurden geprift und mit der Geschéftsfiihrung vor der Beschlussfassung erortert.

Der Aufsichtsrat setzt sich aus zwolf Mitgliedern zusammen. Im Berichtsjahr ist der Aufsichtsrat zu zwei or-
dentlichen Sitzungen zusammengetreten; aufierordentliche Sitzungen haben nicht stattgefunden. Die durch-
schnittliche Teilnahmequote der Aufsichtsratsmitglieder betrug knapp 96%. Ein Aufsichtsratsmitglied nahm
nur an einer Sitzung teil, alle Gibrigen Mitglieder des Aufsichtsrats nahmen an beiden Sitzungen teil. Umlaufbe-
schliisse gab es in der Berichtsperiode nicht.

ARBEIT DER AUSSCHUSSE

Priifungsausschuss gemaf3 § 324 HGB

Die Volkswagen Bank GmbH ist eine kapitalmarktorientierte Kapitalgesellschaft im Sinne des § 264d HGB.
Gemadf} den Bestimmungen des § 324 HGB war bis zum 30. August 2017 ein Priifungsausschuss eingerichtet,
der sich insbesondere mit den in § 107 Abs. 3 Satz 2 AktG beschriebenen Aufgaben befasst hat. Der Priifungs-
ausschuss bestand aus vier Mitgliedern.

Der Priifungsausschuss trat im Geschéftsjahr zu einer ordentlichen Sitzung zusammen. Auf3erordentliche
Sitzungen haben nicht stattgefunden. Eilbediirftige Vorgdnge, iiber die im Umlaufverfahren zu entscheiden
ware, lagen im Berichtsjahr nicht vor. Bei der Sitzung waren alle Mitglieder des Priifungsausschusses anwesend.

In der Sitzung vom 01. Médrz 2017 hat der Priifungsausschuss den Jahresabschluss und den Lagebericht, den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht der Volkswagen Bank GmbH fiir das Geschiftsjahr 2016 sowie
den Vorschlag fiir die Gewinnverwendung geprift. Dabei wurden die Berichte iiber die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts, des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts der Volkswagen Bank
GmbH sowie wesentliche Vorgidnge und Themen mit Bezug zur Rechnungslegung mit dem Abschlusspriifer
erortert. Zudem lief3 sich der Ausschuss tiber das Risikomanagement, die Geschifts- und Risikostrategie und
die geplante Separierung des européischen Kreditgeschifts von der Volkswagen Financial Services AG sowie die
internen und externen Priifungshandlungen und deren Feststellungen Bericht erstatten. Weiterhin hat sich der
Ausschuss erldutern lassen, inwiefern Beziehungen beruflicher, finanzieller oder sonstiger Art zwischen dem
Abschlusspriifer und der Gesellschaft bzw. zu ihren Organen bestehen, um die Unabhdngigkeit des Abschluss-
priifers zu beurteilen. In diesem Zusammenhang hat der Priifungsausschuss Informationen tiber die vom
Abschlusspriifer neben der Priifungstitigkeit erbrachten Leistungen gegentiber der Gesellschaft und tber vor-
liegende Ausschluss- oder Befangenheitsgriinde eingeholt. Nach eingehender Priifung der Unabhéngigkeit des
Abschlusspriifers hat der Priifungsausschuss der Alleingesellschafterin eine Empfehlung zur Wahl des Ab-
schlusspriifers ausgesprochen und die Beschlussfassung der Gesellschafterversammlung zur Erteilung des
Priifungsauftrags vorbereitet.
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Ausschiisse gemaf3 § 25d KWG/Kreditausschuss

In seiner Sitzung am 20. September 2017 hat der Aufsichtsrat zur Wahrnehmung seiner Aufgaben einen Risiko-
ausschuss, einen Priifungsausschuss, einen Nominierungsausschuss, einen Vergtitungskontrollausschuss und
einen Kreditausschuss gebildet.

Der Risikoausschuss befasste sich in seiner Sitzung am 27. November 2017 intensiv mit der Gesamtrisi-
kobereitschaft und -strategie des Unternehmens, der aktuellen Risikolage und den Auswirkungen der Tren-
nung von Volkswagen Bank GmbH und Volkswagen Financial Services AG. Ferner liefd sich der Ausschuss
uiber die aufsichtsrechtlichen Priifungen und Diskussionen mit den Regulierungsbehoérden Bericht erstatten.
Der Risikoausschuss setzt sich aus vier Mitgliedern zusammen. Im Berichtsjahr ist er zu einer Sitzung zu-
sammengetreten.

Der Priifungsausschuss befasste sich in seiner Sitzung am 27. November 2017 eingehend mit den internen
und externen Priifungshandlungen und den daraus getroffenen Feststellungen. Ferner liefy er sich von den
Compliance-Beauftragten ausfiihrlich Bericht erstatten. Der Ausschuss hat sich mit der jihrlichen Uberpriifung
der Leitlinien fiir Abschlusspriiferleistungen beschiftigt und eine Anpassung der Leitlinien beschlossen. Er hat
dartiber hinaus das Verfahrens zur Auswahl eines Abschlusspriifers diskutiert und beschlossen. Mit dem Ab-
schlusspriifer hat der Ausschuss die Priifungsplanung, die Priifungsschwerpunkte und die Informationspflich-
ten des Abschlussprifers besprochen. Der Priifungsausschuss setzt sich aus vier Mitgliedern zusammen. Im
Berichtsjahr ist er zu einer Sitzung zusammengetreten.

Der Vergiitungskontrollausschuss befasste sich in seiner Sitzung am 25. Oktober 2017 mit der Vergiitung in
der neu aufgestellten Volkswagen Bank GmbH unter Berticksichtigung der Anforderungen der Institutsvergu-
tungsverordnung. Dartiber hinaus berichtete die Verguitungskontrollbeauftragte tiber den Vergiitungskontroll-
bericht sowie die Umsetzung der Institutsvergiitungsverordnung. Der Ausschuss setzt sich aus vier Mitgliedern
zusammen. Im Berichtsjahr ist der Ausschuss zu einer Sitzung zusammengetreten.

Dem Kreditausschuss ist die Entscheidung tiber die Zustimmung zu vorgelegten Kreditengagements, zur
Ubernahme von Biirgschaften, Garantien und dhnlichen Haftungen, zur Aufnahme von Darlehen der Gesell-
schaft, zum Ankauf von Forderungen und zu Rahmenvertrigen zur Ubernahme von Forderungen zugewiesen,
mit denen sich der Aufsichtsrat nach Gesetz und Geschiftsordnung zu befassen hat. Der Kreditausschuss setzt
sich aus drei Mitgliedern des Aufsichtsrats zusammen und trifft seine Entscheidungen schriftlich im Umlauf-
verfahren.

Weitere Ausschusssitzungen haben in der Berichtsperiode nicht stattgefunden.

Die Mitglieder der Ausschiisse berieten sich zudem untereinander mehrfach und hatten auflerhalb der
Ausschusssitzungen laufend Kontakt zur Geschiaftsfithrung. Im Plenum wurde Uber die Arbeit der Ausschiisse
berichtet.

BERATUNGSPUNKTE IM AUFSICHTSRAT

In unserer konstituierenden Sitzung am 20. September 2017 befassten wir uns zundchst mit Organ- und Perso-
nalangelegenheiten. Wir wihlten Dr. Jorg Boche zum Vorsitzenden, Dr. Ingrun-Ulla Bartélke zur Stellvertreten-
den Vorsitzenden und Waldemar Drosdziok zum weiteren Stellvertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats.
Dartiber hinaus haben wir uns eine Geschiftsordnung gegeben und die Geschiftsordnung fiir die Geschifts-
fihrung aktualisiert. Wir haben die Ausschiisse gemaf3 § 25d KWG errichtet, fiir diese jeweils Geschéftsordnun-
gen erlassen und dartiber hinaus den Kreditausschuss eingerichtet. Schlief3lich haben wir tiber den Prozess zur
Erteilung von Prokuren der Volkswagen Bank GmbH entschieden und die Vergiitungsbeauftragte bestellt.

Sowohl in dieser Sitzung als auch in der Sitzung am 27. November 2017 hat uns die Geschiftsfihrung um-
fassend tber die wirtschaftliche und finanzielle Lage der Gesellschaft berichtet.

In unserer Sitzung am 27. November 2017 haben wir uns mit der aktuellen Unternehmenssituation vor dem
Hintergrund der noch laufenden Neuallokation des europdischen Geschifts auf die Volkswagen Bank Gruppe und
die Volkswagen Financial Services Gruppe befasst. In diesem Zusammenhang genehmigten wir die Umstrukturie-
rung der Finanzdienstleistungsgesellschaften in Spanien und weitere Maffnahmen zur Allokation von Portfolios
in Portugal, den Niederlanden, Italien und Frankreich. Zudem haben wir uns eingehend tber die Steuerung der
Auslagerung berichten lassen. Die jeweiligen Vorsitzenden der Ausschiisse haben tiber die Inhalte der Sitzungen
des Vergilitungskontrollausschusses, des Priifungsausschusses und des Risikoausschusses berichtet. Fiir den Kre-
ditausschuss haben wir eine Geschiftsordnung erlassen.

Dariiber hinaus haben wir uns von der Vergilitungsbeauftragten tiber die Umsetzung der Institutsvergii-
tungsverordnung und die Vergiitung in der neu aufgestellten Volkswagen Bank GmbH Bericht erstatten lassen.
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Entsprechend den Vorgaben der Institutsvergiitungsverordnung haben wir im Einklang mit den Empfehlun-
gen des Vergutungskontrollausschusses Verglitungsparameter festgelegt.

JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSSPRUFUNG

Der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hannover, wurde der Auftrag erteilt, den
Konzernabschluss nach IFRS und den Jahresabschluss nach HGB der Volkswagen Bank GmbH zum
31. Dezember 2017 unter Einbeziehung der Buchfiihrung und der Lageberichte zu priifen.

Dem Aufsichtsrat lagen der Konzernabschluss nach IFRS und der Jahresabschluss nach HGB der Volkswagen
Bank GmbH zum 31. Dezember 2017 sowie die Lageberichte vor. Der Abschlusspriifer, die Pricewaterhouse-
Coopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hannover, hat diese Abschliisse unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und der Lageberichte gepriift und jeweils mit dem uneingeschriankten Bestdtigungsvermerk
versehen.

Den Ergebnissen dieser Priifungen stimmt der Aufsichtsrat zu. Die Priifung des Konzernabschlusses und
des Jahresabschlusses sowie der Lageberichte durch den Aufsichtsrat hat keinen Anlass zu Einwendungen
gegeben. Die Wirtschaftspriifer waren bei der Behandlung dieses Tagesordnungspunkts in der Aufsichtsratssit-
zung anwesend und berichteten tiber die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung.

Der Aufsichtsrat hat den von der Geschiftsfiihrung aufgestellten Konzernabschluss und den Jahresabschluss
der Volkswagen Bank GmbH in seiner Sitzung am 02. Mdrz 2018 gebilligt. Der Konzernabschluss und der Jahresab-
schluss sind damit festgestellt.

Aufgrund des bestehenden Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags wurde der im Geschiftsjahr
2017 erzielte handelsrechtliche Gewinn der Volkswagen Bank GmbH an die Volkswagen AG abgefiihrt.

Der Aufsichtsrat spricht den Geschiftsfiihrungsmitgliedern, den Betriebsriaten, dem Management sowie al-
len Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der Volkswagen Bank GmbH und den mit ihr verbundenen Unterneh-
men seinen Dank und seine Anerkennung fiir die geleistete Arbeit aus. Sie alle haben mit ihrem hohen Einsatz
zur Weiterentwicklung der Volkswagen Bank GmbH beigetragen.

Braunschweig, den 02. Mdrz 2018

|

P oo

Dr. Jorg Boche
Vorsitzender des Aufsichtsrats
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HINWEIS IN BEZUG AUF ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN
Dieser Bericht enthilt Aussagen zum kiinftigen Geschiftsverlauf der Volkswagen Bank GmbH. Diesen Aussa-
gen liegen u.a. Annahmen zur Entwicklung der Weltwirtschaft sowie der Finanz- und Automobilmirkte zu-
grunde, die die Volkswagen Bank GmbH auf Basis der ihr vorliegenden Informationen getroffen hat und die sie
zurzeit als realistisch ansieht. Die Einschidtzungen sind mit Risiken behaftet und die tatsdchliche Entwicklung
kann von der erwarteten abweichen.

Sollte es daher entgegen den Erwartungen und Annahmen zu einer abweichenden Entwicklung kommen
oder unvorhergesehene Ereignisse eintreten, die auf das Geschaft der Volkswagen Bank GmbH einwirken, wird
das ihre Geschiftsentwicklung entsprechend beeinflussen.
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