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Offenlegungsbericht Vorwort

Vorwort

Die Veroffentlichung des aktuellen Offenlegungsberichts zum Berichtsstichtag 30. September 2022 erfolgt
gemdf$ den aufsichtsrechtlichen Anforderungen des Basel I1I-Regelwerks (Capital Requirements Regulation/
Verordnung (EU) Nr. 2019/876 (CRR II) des Europdischen Parlaments und des Rates vom 20. Mai 2019 zur Ande-
rung der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 (CRR)).

Zum 27. Juli 2019 wurde die CRR durch die CRR-Anderungsverordnung (EU) 2019/876 aktualisiert. Da es
sich bei der Verordnung (EU) 2019/876 um eine Anderung der Verordnung (EU) 575/2013 handelt, wird in die-
sem Dokument einheitlich der Begriff CRR verwendet. Sofern nicht weiter spezifiziert, meint der Begriff CRR
stets die aktuell gultige Fassung, die zuletzt mit der Verordnung (EU) 2020/873 des Europdischen Parlaments
und des Rates vom 24. Juni 2020 gedndert wurde und seit dem 27. Juni 2020 in Kraft ist.

Erganzt wird die Verordnung durch die technischen Durchfihrungsstandards der European Banking Autho-
rity (EBA) EBA/ITS/2020/04 vom 24. Juni 2020 bzw. der entsprechenden Durchfiihrungsverordnung (EU)
2021/637 der Kommission vom 15. Mdrz 2021, in denen die in den Bericht integrierten Tabellen prizisiert
werden. Der Bericht basiert auf der zum Berichtsstichtag gultigen gesetzlichen Grundlage.

Mit Inkrafttreten der CRR wurde das europdische Bankenaufsichtsrecht in weiten Teilen auf eine einheitli-
che Rechtsgrundlage gestellt. Die national geregelten Offenlegungsverpflichtungen wurden weitgehend durch
die Anforderungen aus der CRR ersetzt.

Die Volkswagen Bank GmbH fungiert aufsichtsrechtlich als tibergeordnetes Unternehmen der Instituts-
gruppe und tragt die Verantwortung fir die Umsetzung der aufsichtsrechtlichen Vorschriften innerhalb der
Gruppe. Hierzu gehort auch die Verpflichtung zur regelmafiigen Offenlegung gemaf? Art. 433 CRR. Die Volks-
wagen Bank GmbH ist gemaf? Art. 4 Abs. 1 Nr. 146 CRR ein grof3es Institut und setzt damit die Anforderungen
zur Héufigkeit gemaf? Art. 433a CRR um.

Der Offenlegungsbericht wird im Einklang mit Art. 433 CRR zur Erfillung der Anforderungen turnusgemaf
aktualisiert und zeitnah auf der Internetseite der Volkswagen Bank GmbH im Bereich Investor Relations als
eigenstandiger Bericht veroffentlicht. Alle offenzulegenden Angaben werden ausschliefflich in dieser Stelle
veroffentlicht.

Sofern fiir die gemif$ Teil 8 der CRR offenzulegenden Informationen Formatvorlagen (durch EBA-Leitlinien
sowie Durchfiihrungs- und Regulierungsstandards) vorhanden sind, wurden diese im vorliegenden Bericht
angewendet.

Braunschweig, im Dezember 2022

Die Geschaftsfihrung
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Offenlegung von Offenlegungsbericht
Schliisselparametern

Offenlegung von
Schlusselparametern

Die Notwendigkeit zur Regulierung des Bankensektors leitet sich aus den Zielen der Bankenaufsicht ab.
Hauptziel der staatlichen Regulierung durch die Aufsichtsbehérden ist die Sicherstellung der
Funktionsfihigkeit des Finanzsystems. Zu diesem Zwecke wurden insbesondere Mindestanforderungen an die
Eigenkapital- und Liquiditdtsausstattung von Banken im Rahmen einer EU-Verordnung (CRR) definiert.
Dartiber hinaus legt diese Verordnung Grenzen fiir die Verschuldung fest.

Zur Uberwachung der Eigenkapitalquoten verfugt die Volkswagen Bank GmbH Uber einen Kapitalplanungspro-
zess, der die Erfullung der aufsichtsrechtlichen Mindestquoten auch bei steigendem Geschéftsvolumen sicher-
stellt. In diesen Kapitalplanungsprozess ist auch die Uberwachung der Verschuldungsquote eingebettet. Die
Einhaltung der Liquiditdtskennzahlen wird im Rahmen der Liquiditdtssteuerung gewdhrleistet.

Die relevanten Schlisselparameter zur Ermittlung der Mindestquoten fur Eigenkapital, Liquiditdt und Ver-
schuldung sowie weitere relevante Informationen werden in der nachfolgenden Ubersicht tabellarisch zusam-
mengefasst. Diese Tabelle beinhaltet zum einen Informationen aus der sog. COREP-Meldung zum aufsichts-
rechtlichen Eigenkapital, zum Gesamtrisikobetrag und zu den Kapitalquoten sowie zur kombinierten
Kapitalpuffer- und Gesamtkapitalanforderung. Zum anderen werden Angaben zur Verschuldungsquote, Liqui-
ditdtsdeckungsquote (LCR) und zur strukturellen Liquidititsquote (NSFR) dargestellt.

Die Volkswagen Bank GmbH ist verpflichtet, den Offenlegungsbericht quartalsweise zu veroffentlichen. Die in

der Tabelle dargestellten Schliisselparameter beziehen sich daher auf die aktuelle Berichtsperiode (Spalte A)
zum Stichtag 30. September 2022 sowie auf die jeweiligen Vorquartale (Spalte B bis E).
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Offenlegungsbericht

TABELLE 1: EU KM1 — KEY METRICS TEMPLATE

Offenlegung von

Schliisselparametern

A B C D E
in Mio. € 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021
EE—— B 5 B N B |
Verfiigbare Eigenmittel (Betrage)
1 Hartes Kernkapital (CET1) 8.669,6 8.799,8 8.893,9 9.460,8 9.496,5
2 Kernkapital (T1) 8.669,6 8.799,8 8.893,9 9.460,8 9.496,5
3 Gesamtkapital 8.677,3 8.809,1 8.904,8 9.473,5 9.510,9
Risikogewichtete Positionsbetrage
4 Gesamtrisikobetrag 48.865,0 49.521,4 49.851,4 49.770,2 49.412,8
Kapitalquoten (in % des risikogewichteten
Positionsbetrags)
5 Harte Kernkapitalquote (CET1-Quote) (%) 17,74% 17,77% 17,84% 19,01% 19,22%
6 Kernkapitalquote (%) 17,74% 17,77% 17,84% 19,01% 19,22%
7 Gesamtkapitalquote (%) 17,76% 17,79% 17,86% 19,03% 19,25%
Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere
Risiken als das Risiko einer iibermaBigen Verschuldung
(in % des risikogewichteten Positionsbetrags)
Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir andere
Risiken als das Risiko einer iibermaRigen Verschuldung
EU7a (%) 2,25% 2,25% 2,25% 2,00% 2,00%
Davon: in Form von CET1 vorzuhalten
EU 7b (Prozentpunkte) 1,27% 1,27% 1,27% 1,13% 1,13%
Davon: in Form von T1 vorzuhalten
EU 7c (Prozentpunkte) 1,69% 1,69% 1,69% 1,50% 1,50%
EU 7d SREP-Gesamtkapitalanforderung (%) 10,25% 10,25% 10,25% 10,00% 10,00%
Kombinierte Kapitalpuffer- und Gesamtkapital-
anforderung (in % des risikogewichteten
Positionsbetrags)
8 Kapitalerhaltungspuffer (%) 2,50% 2,50% 2,50% 2,50% 2,50%
Kapitalerhaltungspuffer aufgrund von
Makroaufsichtsrisiken oder Systemrisiken auf Ebene
EU 8a eines Mitgliedstaats (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
9 Institutsspezifischer antizyklischer Kapitalpuffer (%) 0,01% 0,01% 0,02% 0,02% 0,02%
EU 9a Systemrisikopuffer (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
10 Puffer fur global systemrelevante Institute (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EU 10a Puffer fiir sonstige systemrelevante Institute (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
11 Kombinierte Kapitalpufferanforderung (%) 2,51% 2,51% 2,52% 2,52% 2,52%
EU1la Gesamtkapitalanforderungen (%) 12,76% 12,76% 12,77% 12,52% 12,52%
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Offenlegung von Offenlegungsbericht
Schliisselparametern

A B C D E

in Mio. € 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2021
RSN W e e

Nach Erfullung der SREP-Gesamtkapitalanforderung

12 verfiigbares CET1 (%) 7,51% 7,54% 7,61% 9,03% 9,25%
Verschuldungsquote

13 GesamtrisikopositionsmessgroRe 61.862,6 65.934,7 70.949,2 70.541,6 70.619,0

14 Verschuldungsquote (%) 14,01% 13,35% 12,54% 13,41% 13,45%

Zusétzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko
einer iibermaBigen Verschuldung (in % der
GesamtrisikopositionsmessgroRe)

Zusatzliche Eigenmittelanforderungen fiir das Risiko

EU14a einer ibermaRigen Verschuldung (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Davon: in Form von CET1 vorzuhalten

EU 14b (Prozentpunkte) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

EU14c  SREP-Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%

Anforderung fiir den Puffer bei der Verschuldungsquote
und die Gesamtverschuldungsquote (in % der
GesamtrisikopositionsmessgroRe)

EU14d Puffer bei der Verschuldungsquote (%) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
EU14e Gesamtverschuldungsquote (%) 3,00% 3,00% 3,00% 3,00% 3,00%
Liquiditatsdeckungsquote
Liquide Aktiva hoher Qualitat (HQLA) insgesamt

15 (gewichteter Wert — Durchschnitt) 13.567,2 14.383,8 13.888,6 12.208,0 11.457,7
EU 16a Mittelabfliisse — Gewichteter Gesamtwert 8.326,4 8.789,3 8.834,8 8.524,4 8.567,8
EU 16b Mittelzufliisse — Gewichteter Gesamtwert 2.696,3 2.665,0 2.627,7 2.676,3 2.720,0
16 Nettomittelabflisse insgesamt (angepasster Wert) 5.630,0 6.124,3 6.207,0 5.848,1 5.847,8
17 Liquiditatsdeckungsquote (%) 244,59% 239,64% 227,44% 213,81% 201,03%
Strukturelle Liquiditdtsquote
18 Verfiigbare stabile Refinanzierung, gesamt 55.164,9 55.402,9 57.367,3 58.446,7 54.812,1
19 Erforderliche stabile Refinanzierung, gesamt 44.946,0 45.197,3 43.028,7 42.505,5 40.508,9
20 Strukturelle Liquiditatsquote (NSFR) (%) 122,74% 122,58% 133,32% 137,50% 135,31%

Das Gesamtkapital der Volkswagen Bank GmbH in Hohe von 8.677,3 Mio. € setzt sich aus dem harten Kernkapi-
tal (CET1) in HOhe von 8.669,6 Mio. € sowie dem Ergdnzungskapital (T2) in Hohe von 7,7 Mio. € zusammen. Die
Reduktion der Eigenmittel im Vergleich zum 31. Dezember 2021 ist im Wesentlichen auf die Reduktion des
harten Kernkapitals zurtickzuftihren. Die Verdnderungen im harten Kernkapital werden in einem separaten
Kapitel beschrieben.

Der Gesamtrisikobetrag in Hohe von 48.865,0 Mio. € sank im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um
905,2 Mio. € volumenbedingt im Rahmen eines stagnierenden Kreditportfolios. Die Verschuldungsquote steigt
im Vergleich zum 31. Dezember 2021 um 0,6 Prozentpunkte auf 14,01 %, wobei der Anstieg der Verschuldungs-
quote auf den Rickgang der Gesamtrisikopositionsmessgrofde zurtickzufithren ist.

Die Liquidititsdeckungsquote (Liquidity Coverage Ratio — LCR) betrachtet mit einem 30-Tage-Horizont das
Verhiltnis von vorhandenen hochliquiden Aktiva zu den Netto-Liquiditdtsabfliissen (Differenz zwischen Mit-
telabfluss und dem Mittelzufluss) der Volkswagen Bank GmbH. Die Liquidititsdeckungsquote darf 100 % nicht
unterschreiten. Die Daten in der obigen Tabelle zeigen die Betrdge zu den jeweiligen Stichtagen.

Die strukturelle Liquiditdtsquote (Net Stable Funding Ratio — NSFR) betrachtet mit einem Zeithorizont von iber
einem Jahr die Refinanzierung der Volkswagen Bank GmbH. Die NSFR setzt den verfugharen Betrag an stabiler
Refinanzierung ins Verhaltnis zum erforderlichen Betrag an stabiler Refinanzierung. Die Quote darf 100 % nicht
unterschreiten. Die Daten in der obigen Tabelle zeigen die Betrdge zu den jeweiligen Stichtagen.
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Offenlegungsbericht Eigenmittelausstattung

Eigenmittelausstattung

SAULE-I-ANFORDERUNGEN

Die Eigenmittelausstattung eines Instituts bzw. einer Institutsgruppe wird anhand der aufsichtsrechtlichen
Kapitalquoten gemessen. In diesem Zusammenhang hat die Volkswagen Bank GmbH sowohl auf Institutsebene
als auch auf konsolidierter Ebene der Institutsgruppe die Mindestkapitalquoten geméifd Art. 92 CRR einzuhal-
ten. Hiernach sind eine harte Kernkapitalquote von mindestens 4,5 %, eine Kernkapitalquote von mindestens
6 % und eine Gesamtkapitalquote von mindestens 8 % einzuhalten.

Dartiber hinaus hat die Volkswagen Bank GmbH die aufsichtsrechtlich festgelegten Kapitalpufferanforde-
rungen zu erflllen. Diese beinhalten einen Kapitalerhaltungspuffer von 2,5 % sowie den institutsspezifischen
antizyklischen Kapitalpuffer. Der antizyklische Kapitalpuffer liegt im Regelfall zwischen 0 % und 2,5 %. Dieser
wird als gewogener Durchschnitt aus den in den einzelnen Landern, in denen die mafégeblichen Risikopositio-
nen belegen sind, festgelegten antizyklischen Kapitalpufferquoten ermittelt.

Die Kapitalpuffer fur global systemrelevante oder anderweitig systemrelevante Institute finden bei der
Volkswagen Bank GmbH keine Anwendung.

SAULE-1I-ANFORDERUNG
Uber die gesetzlichen Mindestquoten und Kapitalpufferanforderungen hinaus kann die Europiische Zentral-
bank (EZB) als zustindige Aufsichtsbehorde der Volkswagen Bank GmbH im Rahmen des aufsichtlichen Uber-
prifungs- und Bewertungsprozesses (SREP) einen Kapitalzuschlag beschliefen. Die rechtliche Grundlage fiir
diesen Kapitalzuschlag bzw. die sogenannte Sdule-1I-Anforderung (P2R) ist in Art. 16 der Verordnung (EU) Nr.
1024/2013 zur Ubertragung besonderer Aufgaben im Zusammenhang mit der Aufsicht iiber Kreditinstitute
kodifiziert. Der Beschluss der EZB sieht zum Berichtsstichtag fiir die Volkswagen Bank GmbH auf konsolidierter
Ebene eine SREP-Gesamtkapitalanforderung (TSCR) von mindestens 10,25 % bzw. eine Sdule-1I-Anforderung
von 2,25 % vor. Laut EZB-Beschluss ist die Sdule-II-Anforderung mit mindestens 75 % Kernkapital bzw. mit
mindestens 56,25 % hartem Kernkapital abzudecken.

Die Volkswagen Bank GmbH hat simtliche Mindestanforderungen sowohl auf Einzelinstitutsebene als auch
auf konsolidierter Ebene zu jedem Zeitpunkt im Berichtszeitraum eingehalten.
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Eigenmittelstruktur Offenlegungsbericht

Eigenmittelstruktur

OFFENLEGUNG VON EIGENMITTELN

Die Pflicht zur Offenlegung der Eigenmittel mit dem Ziel, die Marktdisziplin zu erhéhen, ergibt sich aus den
Offenlegungsvorschriften der CRR. Die Offenlegung der Eigenmittel bzw. der Eigenmittelanforderungen er-
moglicht es den Marktteilnehmern, einen Einblick in das Risikoprofil und in die Angemessenheit der Eigenka-
pitalausstattung der Volkswagen Bank GmbH zu erhalten.

Die Eigenmittel gemdfd Art. 72 CRR bestehen bei der Institutsgruppe aus hartem Kernkapital und
Ergdanzungskapital. Zusitzliches Kernkapital wurde weder von der Volkswagen Bank GmbH noch von den
gruppenangehorigen Unternehmen des aufsichtsrechtlichen Konsolidierungskreises begeben.

Die Volkswagen Bank GmbH nimmt die aufsichtsrechtlichen Ubergangsvorschriften fiir die Erst-
anwendungseffekte aus IFRS 9 gemdf3 Art. 473a CRR ,,Quick Fix“ derzeit nicht in Anspruch. Die Angaben zu den
Kapital- und Verschuldungsquoten bertcksichtigen die vollstindigen Auswirkungen der Einfuhrung von
IFRS 9.

Ebenso werden durch die Volkswagen Bank GmbH die Ubergangsbestimmungen gemif3 Art. 468 CRR
,Quick Fix“ nicht angewendet. Die Angaben zu den Kapital- und Verschuldungsquoten spiegeln folglich die
vollstindigen Auswirkungen von zeitwertbilanzierten, im sonstigen Ergebnis erfassten, nicht realisierten
Gewinnen und Verlusten wider.

HARTES KERNKAPITAL
Das harte Kernkapital enthdlt im Wesentlichen das bilanzielle Eigenkapital. Das bilanzielle Eigenkapital setzt
sich wiederum aus dem Stammbkapital und den offenen Riicklagen zusammen. Das Stammkapital der Volks-
wagen Bank GmbH ist voll eingezahlt und steht unbefristet zur Verfigung. Allerdings wird der Wortlaut des
derzeit bestehenden Ergebnisabfithrungsvertrags (EAV) zwischen der Volkswagen Bank GmbH und der Volks-
wagen AG aktuell von der EZB nicht akzeptiert, sodass die Voraussetzungen fiir die Anerkennung des Stammbka-
pitals in Hohe von 318,3 Mio. € nicht erfullt zu sein scheinen. Um die Anforderungen der CRR unbestreitbar zu
erfiillen, ist geplant, den Wortlaut des EAV anzupassen und diese Anpassung der Hauptversammlung der
Volkswagen AG im Mai 2023 zur Zustimmung vorzulegen. Zwischenzeitlich wird das Stammkapital in Hohe
von 318,3 Mio. € vorubergehend von der Anerkennung des CET1-Kapitals ausgenommen.

Die offenen Rucklagen umfassen die Kapital- und Gewinnrucklagen. Des Weiteren werden beim harten Kernka-
pital einbehaltene Gewinne berucksichtigt, soweit diese gebilligt wurden und nicht fur voraussichtliche Ge-
winnausschiittungen oder fir vorhersehbare Abgaben (z. B. Steueraufwendungen) gebunden sind. Ein bei der
Volkswagen Bank GmbH gebildeter Sonderposten fur allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB wird unter den
anrechenbaren offenen Ricklagen ausgewiesen.

Der Ruckgang des harten Kernkapitals in Héhe von 791,2 Mio. € im Vergleich zum 31. Dezember 2021 ist im
Wesentlichen auf zwei Effekte zuruckzufiihren. Zum einen reduzierte sich das harte Kernkapital aufgrund der
aktuellen Nicht-Anrechnung des Stammkapitals in Hohe von 318,3 Mio. €. Zum anderen erfolgte eine
Reduktion insbesondere im Rahmen der Aktualisierung der statischen Komponenten im harten Kernkapital im
Zuge der Billigung des Konzernabschlusses. In diesem Zusammenhang erhohten sich zwar die einbehaltenen
Gewinne um 356,8 Mio. €, die allerdings aufgrund der Verdnderungen bei den sonstigen Riicklagen und den
aktiven latenten Steuern kompensiert wurden. Die Aktualisierung der statischen Komponenten fiihrte bei den
sonstigen Riicklagen zu einer Reduktion des harten Kernkapitals in Hohe von 218,4 Mio. €. Die Erh6hung der
aktiven latenten Steuern, die auf tempordren Differenzen beruhen, erhohte den Abzugsbetrag im harten
Kernkapital und trug damit zu einer weiteren Reduktion des harten Kernkapitals in Hohe von 349,0 Mio. € bei.
Die Verdnderungen der einbehaltenen Gewinne, der sonstigen Ricklagen und der aktiven latenten Steuern
fihrten insgesamt zu einer Reduktion des harten Kernkapitals in Hohe von 210,6 Mio. €.
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Offenlegungsbericht

ERGANZUNGSKAPITAL
Das Erganzungskapital setzt sich zusammen aus den langerfristigen nachrangigen Verbindlichkeiten, vermindert
um die Amortisationsbetriage gemaf Art. 64 CRR.

Die marktgerecht verzinsten Nachrangverbindlichkeiten haben eine Ursprungslaufzeit von 20 Jahren und
sind bis spdtestens 2024 fillig. Teilweise besteht ein vertraglich vereinbartes Kiindigungsrecht seitens der Volks-
wagen Bank GmbH bei Eintritt bestimmter Ereignisse, das gemaf3 Art. 78 CRR lediglich mit Zustimmung der
Aufsichtsbehorden ausgetibt werden kann. Die Investoren verfiigen tiber kein Kiindigungsrecht.

Die marginale Verringerung des Ergdnzungskapitals im Vergleich zum 31. Dezember 2021 ist auf die Amor-
tisation gemaf$ Art. 64 CRR zurtickzufiihren.

OFFENLEGUNG VON EIGENMITTELANFORDERUNGEN UND RISIKOGEWICHTETEN POSITIONSBETRAGEN

Grundlage fir die Bestimmungen der Eigenmittelanforderungen bilden die regulatorischen Vorschriften ge-
maf$ Art. 92 CRR. In diesem Zusammenhang ist der Gesamtrisikobetrag zu ermitteln, der sich aus der Berech-
nung der risikogewichteten Aktiva (RWA) fir das Kreditrisiko einschlieflich des Gegenparteiausfallrisikos sowie
das operationelle Risiko, das Marktrisiko und fir die kreditrisikobezogenen Bewertungsanpassungen (CVA)
ergibt. Das Kreditrisiko ohne Gegenparteiausfallrisiko stellt dabei mit einem Anteil von 90,8 % am Gesamtrisi-
kobetrag die grofdte Risikoart dar.

Die nachfolgende Tabelle zeigt eine Ubersicht zur Aufteilung des Gesamtrisikobetrags und der Eigenmittelan-
forderungen. Vor dem Hintergrund, dass fur die Volkswagen Bank GmbH die Verpflichtung zur quartalsweisen
Offenlegung besteht, beziehen sich die Werte in der Tabelle auf die aktuelle Berichtsperiode zum Stichtag
30. September 2022 sowie auf das Vorquartal zum Stichtag 30. Juni 2022.
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Eigenmittelstruktur

TABELLE 2: EU OV1 — UBERSICHT

UBER DIE GESAMTRISIKOBETRAGE

Offenlegungsbericht

EIGENMITTEL-
ANFORDERUNGEN
GESAMTRISIKOBETRAG (TREA) INSGESAMT
a b C
in Mio. € 30.09.2022 30.06.2022 30.09.2022
Kreditrisiko (ohne
1 Gegenparteiausfallrisiko) 44.375,0 45.235,7 3.550,0
2 Davon: Standardansatz 44.375,0 45.235,7 3.550,0
3 Davon: IRB-Basisansatz (F-IRB) 0,0 0,0 0,0
4 Davon: Slotting-Ansatz 0,0 0,0 0,0
Davon: Beteiligungspositionen
nach dem einfachen
EU 4a Risikogewichtungsansatz 0,0 0,0 0,0
Davon: Fortgeschrittener IRB-
5 Ansatz (A-IRB) 0,0 0,0 0,0
6 Gegenparteiausfallrisiko — CCR 94,8 65,5 7,6
7 Davon: Standardansatz 48,6 339 39
Davon: Auf einem internen
8 Modell beruhende Methode (IMM) 0,0 0,0 0,0
Davon: Risikopositionen
EU 8a gegeniiber einer CCP 0,0 0,3 0,0
Davon: Anpassung der
EU8b  Kreditbewertung (CVA) 46,2 31,3 3,7
9 Davon: Sonstiges CCR 0,0 0,0 0,0
10 Entfallt
11 Entfallt
12 Entfallt
13 Entfallt
14 Entfallt
15 Abwicklungsrisiko 0,0 0,0 0,0
Verbriefungspositionen im
Anlagebuch (nach Anwendung der
16 Obergrenze) 168,8 188,8 13,5
17 Davon: SEC-IRBA 0,0 0,0 0,0
18 Davon: SEC-ERBA (einschl. 1AA) 168,8 188,8 13,5
19 Davon: SEC-SA 0,0 0,0 0,0
EU 19a Davon: 1.250 % 0,0 0,0 0,0
Positions-, Wahrungs- und
20 Warenpositionsrisiken (Marktrisiko) 437,5 242,6 35,0
21 Davon: Standardansatz 437,5 242,6 35,0
22 Davon: IMA 0,0 0,0 0,0
EU 22a GroRkredite 0,0 0,0 0,0
23 Operationelles Risiko 3.788,9 3.788,9 303,1
EU 23a Davon: Basisindikatoransatz 0,0 0,0 0,0
EU 23b Davon: Standardansatz 3.788,9 3.788,9 303,1
Davon: Fortgeschrittener
EU 23c Messansatz 0,0 0,0 0,0
Betrage unter den
Abzugsschwellenwerten (mit einem
24 Risikogewicht von 250 %) 2.503,2 2.526,7 200,3
25 Entfallt
26 Entfallt
27 Entfallt
28 Entfallt
29 Gesamt 48.865,0 49.521,4 3.909,2
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Das Kreditrisiko ohne Gegenparteiausfallrisiko lag per 30. September 2022 bei 44.375,0 Mio. € und mit einem
Riickgang von 860,6 Mio. € unter dem Niveau des Vorquartals. Zur Quantifizierung der Kreditrisiken verwendet
die Volkswagen Bank GmbH den sog. Kreditrisikostandardansatz (KSA).

Die Verdnderung beim Gegenparteiausfallrisiko von 65,5 Mio. € auf 94,8 Mio. € basiert im Wesentlichen auf
der Anwendung der neuen Regelungen zur Quantifizierung des Gegenparteiausfallrisikos nach dem neuen
Standardansatz (SA-CCR) bzw. ist durch die tibliche Geschiftstitigkeit verursacht.

Das operationelle Risiko in Hohe von 3.788,9 Mio. € blieb aufgrund der Anwendung des statischen Prinzips
im Vergleich zum Vorquartal konstant. In diesem Zuge findet der Standardansatz bei der Volkswagen Bank
GmbH Anwendung.
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Liquiditatsrisiko

Das Liquiditdtsrisiko ist das Risiko einer negativen Abweichung zwischen den tatsdchlichen und den erwarteten
Ein- und Auszahlungen.

Unter Liquiditdtsrisiko wird das Risiko verstanden, fillige Zahlungsverpflichtungen nicht vollstindig oder
zeitgerecht zu erfillen oder - im Falle einer Liquiditatskrise — Refinanzierungsmittel nur zu erhohten Markt-
satzen beschaffen oder Aktiva nur mit Abschldgen zu den Marktpreisen verdufiern zu konnen. Resultierend
hieraus wird zwischen Zahlungsunfihigkeitsrisiko (Dispositives Liquiditdtsrisiko inklusive Abruf- und
Terminrisiko), Refinanzierungsrisiko (Strukturelles Liquiditétsrisiko) und Marktliquiditétsrisiko unterschieden.

Oberstes Ziel des Liquiditditsmanagements in der Volkswagen Bank GmbH Gruppe ist die Gewdhrleistung
der jederzeitigen Zahlungsfahigkeit. Dafur hilt die Volkswagen Bank GmbH Gruppe Liquiditdtsreserven in
Form von Zentralbankguthaben und Wertpapieren im Dispositionsdepot bei der Deutschen Bundesbank. Eine
Inanspruchnahme von Stand-by-Linien ist grundsidtzlich nicht vorgesehen. Sie dienen ausschliefdlich als
Liquiditatssicherungsmafinahme.

Bei der Refinanzierung der gruppenangehorigen Unternehmen setzt die Volkswagen Bank GmbH Gruppe
auf eine Diversifikation der Refinanzierungsquellen. Diese bestehen neben Direktbankeinlagen bei der Volks-
wagen Bank GmbH im Wesentlichen aus Geld- und Kapitalmarktprogrammen sowie aus Asset-Backed
Security-Transaktionen. Diese Diversifikation der Refinanzierungsinstrumente tragt dabei zur Verbesserung
der Bilanzstruktur und zur Reduzierung der Abhidngigkeit von einzelnen Mirkten und Produkten bei.
Zur Reduzierung des Refinanzierungsrisikos wird die Kapitalbeschaffung der Gesellschaften uberwiegend
laufzeitenkongruent vorgenommen.

Fir den Fall eines schlagend werdenden Liquiditdtsrisikos treten beim Refinanzierungsrisiko erhdhte Kos-
ten und beim Marktliquiditdtsrisiko geringere Verkaufspreise von Vermogensgegenstanden ein, die beide in
eine Belastung der Ertragslage munden. Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko birgt als Konsequenz im schlimmsten
Fall die Insolvenz wegen Illiquiditdt, fir deren Vermeidung das Liquiditdtsrisikomanagement in der Volkswagen
Bank GmbH Gruppe sorgt.

ZUSAMMENSETZUNG DES LIQUIDITATSPUFFERS

Der normative Liquiditatspuffer (HQLA) der Volkswagen Bank GmbH Gruppe setzt sich aus LCR-Level-1-
Wertpapieren und dem Zentralbankguthaben bei der Deutschen Bundesbank zusammen. In der 6konomi-
schen Betrachtung wird der Liquiditdtspuffer noch um den unbelasteten Anteil im EZB-Pfanddepot erginzt.

Veranderungen der LCR im Zeitablauf

Die quartalsweisen Durchschnittswerte der LCR liegen auf einem hohen Niveau und tiberschreiten die geforder-
te Mindestquote in Hohe von 100 % zu jedem Stichtag erheblich. Dies ist im Wesentlichen auf den hohen Be-
stand an HQLA zuruickzufiihren. Innerhalb des Betrachtungszeitraums kam es zu einem Ruckgang der HQLA in
Form von Zentralbankguthaben und sich verringernden Marktwerten im LCR-Level-1-Portfolio, wihrend die
Abflisse und Zuflusse nahezu unverdndert blieben. Dies fiihrte zu einer sinkenden LCR-Quote.
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TABELLE 3: EU LIQ1 — QUANTITATIVE ANGABEN ZUR LCR
A B D E F G H
in Mio. € Ungewichteter Gesamtwert (Durchschnitt) Gewichteter Gesamtwert (Durchschnitt)
EUla  Quartal endet am 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021
Anzahl der bei der Berechnung der Durchschnittswerte
EU1b verwendeten Datenpunkte 12 12 12 12 12 12 12 12
HOCHWERTIGE LIQUIDE VERMOGENSWERTE
Hochwertige liquide Vermogenswerte insgesamt
1 (HQLA) 13.567,2 14.383,8 13.888,6 12.208,0
MITTELABFLUSSE
Privatkundeneinlagen und Einlagen von kleinen
2 Geschaftskunden, davon: 24.039,5 23.773,9 23.352,0 22.904,6 1.327,9 1.295,2 1.254,7 1.206,3
3 Stabile Einlagen 15.735,2 15.574,6 15.366,8 15.182,4 786,8 778,7 768,3 759,1
4 Weniger stabile Einlagen 4.676,2 4.460,7 4.168,0 3.868,8 468,7 447,3 4181 388,3
5 Unbesicherte groRvolumige Finanzierung 6.032,1 6.546,8 6.715,2 6.282,9 4.385,8 4.823,1 4.886,7 4.293,3
Operative Einlagen (alle Gegenparteien) und Einlagen in
6 Netzwerken von Genossenschaftsbanken 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
7 Nicht operative Einlagen (alle Gegenparteien) 5.869,7 6.403,5 6.552,6 6.119,5 4.223,4 4.679,8 4.724,2 4.130,0
8 Unbesicherte Schuldtitel 162,4 143,3 162,6 1634 162,4 143,3 162,6 163,4
9 Besicherte grofivolumige Finanzierung 0,0 0,0 0,0 0,0
10 Zusatzliche Anforderungen 5.291,0 5.144,1 4.823,2 4.479,2 736,1 732,7 710,6 686,0
Abfliisse im Zusammenhang mit Derivate-
Risikopositionen und sonstigen Anforderungen an
11 Sicherheiten 73,9 82,7 100,7 1156 56,8 64,2 75,7 85,3
Abfliisse im Zusammenhang mit dem Verlust an
12 Finanzmitteln aus Schuldtiteln 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
13 Kredit- und Liquiditdtsfazilitidten 52171 5.061,4 4.722,5 4.363,5 679,2 668,5 634,9 600,7
14 Sonstige vertragliche Finanzierungsverpflichtungen 1.759,4 1.849,1 1.902,1 2.246,2 1.273,0 1.333,8 1.395,5 1.781,3
15 Sonstige Eventualfinanzierungsverpflichtungen 10.994,8 11.008,9 10.697,1 10.153,7 603,6 604,4 587,3 557,4
16 GESAMTMITTELABFLUSSE 8.326,4 8.789,3 8.834,8 8.524,4
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A B D E F G H

in Mio. € Ungewichteter Gesamtwert (Durchschnitt) Gewichteter Gesamtwert (Durchschnitt)
EU1a Quartal endet am 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021 30.09.2022 30.06.2022 31.03.2022 31.12.2021
MITTELZUFLUSSE
17 Besicherte Kreditvergabe (z. B. Reverse Repos) 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Zuflisse von in vollem Umfang bedienten
18 Risikopositionen 3.109,7 3.040,3 3.004,4 3.101,7 1.713,6 1.684,4 1.669,7 1.727,4
19 Sonstige Mittelzufliisse 1.364,4 1.331,0 1.315,9 1.304,4 982,8 980,6 958,0 948,9

(Differenz zwischen der Summe der gewichteten

Zuflisse und der Summe der gewichteten Abfliisse aus

Drittlandern, in denen Transferbeschrankungen gelten,
EU-19a oder die auf nicht konvertierbare Wahrungen lauten) 0,0 0,0 0,0 0,0
EU- (Uberschiissige Zufliisse von einem verbundenen
19b spezialisierten Kreditinstitut) 0,0 0,0 0,0 0,0
20 GESAMTMITTELZUFLUSSE 4.474,2 43713 4.320,4 4.406,1 2.696,3 2.665,0 2.627,7 2.676,3
EU-20a Volistindig ausgenommene Zufliisse 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EU-20b  Zufliisse mit der Obergrenze von 90 % 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
EU-20c  Zufliisse mit der Obergrenze von 75 % 4.474,2 4.371,3 4.3204 4.406,1 2.696,3 2.665,0 2.627,7 2.676,3
BEREINIGTER GESAMTWERT
21 LIQUIDITATSPUFFER 13.567,2 14.383,8 13.888,6 12.208,0
22 GESAMTE NETTOMITTELABFLUSSE 5.630,0 6.124,3 6.207,0 5.848,1
23 LIQUIDITATSDECKUNGSQUOTE (in %) 244,6 % 239,6 % 2274 % 2138 %
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