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Volkswagen Financial Services AG im Uberblick

Mio. €

Bilanzsumme

Forderungen an Kunden aus
Kundenfinanzierung
Handlerfinanzierung
Leasinggeschaft

Vermietete Vermogenswerte

Kundeneinlagen

Eigenkapital

Mio. €

Ergebnis vor Steuern

Halbjahresiiberschuss

%

Eigenkapitalquote

%

Kernkapitalquote *

Gesamtkennziffer *

Anzahl

Mitarbeiter
Inland

Ausland

Rating zum 30.06.2010

Volkswagen Financial Services AG

Volkswagen Bank GmbH

30.06.2010 31.12.2009
I

63.672 60.286

29.182 26.603

8.505 8.391

13.710 13.935

4.536 3.666

18.811 18.309

6.780 6.311

1. Halbjahr 2010

1. Halbjahr 2009

I
363 297
283 207
30.06.2010 31.12.2009
I
10,6 10,5
31.03.2010 31.12.2009
I
10,7 11,2
10,7 11,4
30.06.2010 31.12.2009
I
6.639 6.775
4.149 4.290
2.490 2.485
STANDARD & POOR’S
kurzfristig langfristig outlook
A-2 A- negativ
A-2 A- negativ

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
57.279 52.314 43.923
21.913 20.884 17.262

9.584 9.360 6.989
14.912 13.639 12.759
3.003 2.436 1.476
12.835 9.620 8.827
6.780 6.012 4.603

1. Halbjahr 2008

1. Halbjahr 2007

1. Halbjahr 2006

548 415 415
394 283 273
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
11,8 11,5 10,5
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
8,8 7,0 8,2
10,8 8,9 8,8
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
6.639 6.138 5.022
4.128 3.856 3.602
2.511 2.282 1.420
MOODY’'S INVESTORS SERVICE
kurzfristig langfristig outlook
Prime-2 A3 stabil
Prime-1 A2? stabil®

1 Die Ermittlung der aufsichtsrechtlichen Kernkapitalquote bzw. Gesamtkennziffer erfolgt nach dem Kreditrisiko-Standardansatz (KSA) und dem Standardansatz fiir

operationelle Risiken.

2 Rating aktuell in der Uberwachung hinsichtlich einer méglichen Herabstufung abhangig von den finalen Details eines Unternehmenszusammenschlusses mit Porsche
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> Die Volkswagen Financial Services AG hat in der Berichtsperiode Januar bis Juni 2010
die Bilanzsumme um 5,6 % auf 63,7 Mrd. € gesteigert. Der Uberschuss aus Kredit-,
Leasing- und Versicherungsgeschaften vor Risikovorsorge war mit 1,1 Mrd. € hoher als
im Vorjahreszeitraum.

> Das Ergebnis vor Steuern lag mit 363 Mio. € um rund 22% iiber dem Niveau des
Vorjahreszeitraums.

> Der Gesamtvertragsbestand belauft sich auf 6.044 Tsd. Vertrdge, wobei die Forderungen
an Kunden um 2,4 Mrd. € angestiegen sind. Dies ist im Wesentlichen das Resultat des
gestiegenen Geschiaftsvolumens in der Kundenfinanzierung.

> Die Volkswagen Financial Services AG bietet seit Februar 2010 gemeinsam mit den
Gesellschaften der Nordea Finance und dem Importeur Auto Group Baltic im Rahmen
einer Kooperation erstmals Finanzdienstleistungen in den baltischen Staaten Litauen,
Lettland und Estland an.

> Im Juli 2010 griindete die Volkswagen Financial Services AG in Siidkorea eine
Tochtergesellschaft. Die neue Gesellschaft mit dem Namen Volkswagen Financial
Services Korea Co., Ltd. wird Finanzdienstleistungen fiir die Marken Volkswagen Pkw,
Audi und Bentley anbieten.

> Mit einem Wachstum von 2,7 % im Berichtszeitraum und einem Einlagenvolumen von
18,8 Mrd. € lieferten die Direktbankaktivititen der Volkswagen Bank GmbH
unverandert einen wichtigen Beitrag zur Refinanzierung.

> Die Volkswagen Bank GmbH wurde vom Branchenmagazin ,,Autohaus“ zum dritten Mal
in Folge mit dem ,,AUTOHAUS BankenMonitor* ausgezeichnet.

> Zum vierten Mal in Folge gewinnt die Volkswagen Bank GmbH den Titel ,,Best Brand“
bei der Leserwahl der Zeitschrift ,,auto motor und sport“ zur besten Autobank.

> Die Volkswagen Leasing GmbH wurde zum fiinften Mal in Folge mit dem Flotten-Award
der Zeitschrift ,Autoflotte” als ,,Beste Leasinggesellschaft ausgezeichnet.

> Die Volkswagen Financial Services AG hat erfolgreich am Arbeitgeberwettbewerb
»Great Place to Work“ teilgenommen und zahlt zu den Besten ihrer GroRenklasse.
Zudem erhielt sie den Sonderpreis in der Kategorie ,,Gesundheitsforderung der
Mitarbeiter*.
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Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

WELTWIRTSCHAFT

Im ersten Halbjahr 2010 hat sich die Weltwirtschaft deut-
lich positiv entwickelt. Besonders kriftig fiel das Wachs-
tum in den Schwellenldndern, vor allem in China, Indien
und Brasilien, aus. Stirker als erwartet konnten sich auch
die USA und Japan erholen, wihrend die Entwicklung in
Westeuropa durch die Schuldenkrise gedampft wurde.

In den USA hat sich die konjunkturelle Aufwirtsbewe-
gung in den letzten Monaten fortgesetzt, wobei allerdings
die Arbeitslosigkeit sehr hoch blieb und seit dem Jahresan-
fang nur wenig reduziert werden konnte. Der US-Dollar hat
sich gegeniiber dem Euro weiter aufgewertet. Die mexikani-
sche Wirtschaft wies, unterstiitzt durch den Aufschwung in
den USA, ebenfalls ein deutliches Wachstumsplus auf.

Die starke Wachstumsdynamik Brasiliens zu Beginn
des Jahres hat sich im Verlauf der letzten Monate etwas
abgeschwicht.

In China wurden angesichts der zunehmenden Gefahr
einer konjunkturellen Uberhitzung inzwischen Mafinah-
men zur Dampfung der Konjunktur eingeleitet. In Japan
hat sich dank einer positiven Exportentwicklung und
einer robusten Binnennachfrage der Aufschwung gefes-
tigt. Die hohe Staatsverschuldung und die anhaltende
Deflation wirken sich jedoch weiterhin ddmpfend aus.

In Westeuropa blieb das Wachstum von Januar bis Ju-
ni 2010 schwach. In Zentral- und Osteuropa konnten sich
einige Linder in der ersten Jahreshailfte deutlich erholen.
Die starke Abhéngigkeit von der Entwicklung in Westeu-
ropa ldsst aber nur ein geringes Expansionstempo zu.

In Deutschland hat die Konjunktur im Winterhalbjahr
merklich an Schwung verloren, konnte sich jedoch im
zweiten Quartal 2010 deutlich festigen. Die Hauptimpulse
kamen dabei weiterhin von den Exporten, insbesondere
von den asiatischen Absatzméarkten. Obwohl sich der
Arbeitsmarkt besser als erwartet entwickelte, blieb die
binnenwirtschaftliche Nachfrage verhalten. Der private
Konsum wurde insbesondere durch das Auslaufen staatli-
cher Konjunkturprogramme, die Verunsicherung durch
die Schuldenkrise und geringe Einkommenszuwéchse
beeintrachtigt.

FINANZMARKTE

Die im Verlauf des Jahres 2009 eingetretene Entspannung
auf den internationalen Finanzmérkten setzte sich zu
Beginn des laufenden Geschiftsjahres fort. Das freundli-
che Bild wurde durch die positiven Erwartungen in der
Realwirtschaft, ausgehend von den Schwellenldndern in

Ostasien und Lateinamerika, beeinflusst. Wiahrend des
ersten Halbjahres 2010 sorgten die Notenbanken fiir eine
unverindert groBziigige Liquiditidtsausstattung des Ban-
kensystems. Die Zinssitze befanden sich weiterhin auf
historisch niedrigem Niveau.

Mitder im Mérz 2010 aufbrechenden Schuldenkrise
in Griechenland und der in der Folge einsetzenden Ver-
trauenskrise um den Euro kehrte die Anspannung und
Verunsicherung an den Finanzmérkten zuriick. Die Refi-
nanzierung der Volkswagen Financial Services AG blieb
jedoch von dieser Entwicklung weitgehend unberiihrt,
weil ihre Refinanzierungsstrategie der Diversifizierung
erfolgreich greift.

Nachdem im Vorjahr in Deutschland die Umweltpra-
mie zu einer Sonderkonjunktur im Automobilabsatz und
im Bereich der Fahrzeugfinanzierungen gefiihrt hatte,
zeigten sich im ersten Halbjahr 2010 die individuell zuge-
schnittenen Mobilititspakete als ein Absatzmotor im
Privatkundengeschéft. Die von den Autokéufern zuneh-
mend nachgefragten Paketleistungen wurden in marken-
spezifischer Ausstattung angeboten. Im gewerblichen
Bereich konnten erfolgreich Kunden aus Mittelstand,
Handwerk und selbstéindige Freiberufler mit neuen, mo-
dularen Dienstleistungsangeboten angesprochen werden.

AUTOMOBILMARKTE
Im ersten Halbjahr 2010 lagen die weltweiten Pkw-
Neuzulassungen deutlich iiber dem Wert des Vorjahres-
zeitraums. Wachstumstriager der Automobilnachfrage
waren mit iitberdurchschnittlichen Steigerungsraten
dabei vor allem die Region Asien-Pazifik sowie der US-
Markt. In Westeuropa lag der Gesamtmarkt, nach Auslau-
fen der Umweltprdmien in einigen Lindern, insgesamt
nur leicht iiber dem Niveau des Vorjahres. In Zentral- und
Osteuropa lag der Pkw-Absatz sogar unter dem schwachen
Vergleichswert der ersten sechs Monate des Jahres 2009.

Im Zeitraum Januar bis Juni 2010 stiegen die Fahr-
zeugverkiaufe in der Region Nordamerika stark an. Auf
dem US-Markt setzte sich das Nachfragewachstum auf-
grund der wirtschaftlichen Erholung und des niedrigen
Niveaus des Jahres 2009 fort. Der Juni war bereits der
achte Monat in Folge mit einer Steigerung der Neuwagen-
verkédufe im Vergleich zum Vorjahresmonat. Auch in Ka-
nada und Mexiko entwickelten sich die Neuzulassungen
im ersten Halbjahr 2010 positiv.

Auf dem brasilianischen Pkw-Markt nahm der Absatz
im Berichtszeitraum leicht zu. Dabei profitierten die Neu-
wagenkéaufer von Steuererleichterungen der Regierung.



VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG | KONZERNZWISCHENBERICHT 2010

WESENTLICHE FAKTEN

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (KURZFASSUNG)

> Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

> Beteiligungen

> Analyse des Geschaftsverlaufs und der Lage des Konzerns

Risikobericht
Chancen
Personalbericht
Nachtragsbericht
Prognosebericht

In den ersten sechs Monaten 2010 waren erneut die
asiatischen Méarkte Hauptwachstumstriager der globalen
Automobilnachfrage. In China verzeichneten die Pkw-
Verkaufe, begiinstigt vor allem durch staatliche Kaufan-
reize, einen sehr starken Zuwachs, der sich allerdings im
Jahresverlauf abgeschwicht hat. Auf dem japanischen
Pkw-Markt stieg das Neuzulassungsvolumen im Berichts-
zeitraum deutlich an. Profitieren konnten die Kunden
insbesondere von Steuervergiinstigungen und Umwelt-
pramien, die voraussichtlich bis Ende September 2010
gewihrt werden. In Indien zog der Pkw-Absatz im Ver-
gleich zum Vorjahr kréiftig an. Ein hohes Wirtschafts-
wachstum, steigende Einkommen sowie die verbesserte
Verfiigbarkeit zinsgiinstiger Kredite fiihrten dabei zu
einem neuen Absatzrekord.

In Westeuropa erreichten die Pkw-Neuzulassungen im
ersten Halbjahr 2010 insgesamt nur einen geringfiigig
héheren Wert. Wihrend die Nachfrage im ersten Quartal
noch durch die positiven Auswirkungen der staatlichen
Unterstiitzungsmafinahmen eine zweistellige Zuwachsra-
te verzeichnete, lagen die Pkw-Verkaufe im zweiten Quar-
tal in allen Monaten unter den jeweiligen Vorjahreswer-
ten. Die Zahl der Pkw-Neuzulassungen in Zentral- und
Osteuropa ging im Berichtszeitraum weiter zuriick. Die
absolut héchsten Einbuffen wiesen dabei die Pkw-Mérkte
in Ungarn, in Ruménien und in der Ukraine auf. In Russ-
land konnte der Absatzriickgang aus den ersten drei Mo-
naten durch das seit Méarz 2010 laufende Forderpro-
gramm der Regierung mehr als ausgeglichen werden.

Im Zeitraum Januar bis Juni 2010 fithrte die erwartete
Kaufzuriickhaltung in Deutschland nach Auslauf der seit
Januar 2009 gewéihrten Umweltprdmie zum schwéchsten
Pkw-Neuzulassungsergebnis seit der deutschen Wieder-
vereinigung.

Beteiligungen des Konzerns der Volkswagen
Financial Services AG

Im ersten Halbjahr 2010 hat die Volkswagen Financial
Services AG zur Stiarkung des Eigenkapitals Kapitalerho-
hungen bei der VOLKSWAGEN FINANCE PRIVATE LIMI-
TED, Mumbai, Indien, in Hhe von rund 1 Mio. € und bei
der VOLKSWAGEN M@LLER BILFINANS AS, Oslo, Norwe-
gen, in Hohe von rund 10 Mio. € vorgenommen. Diese
MaBnahmen dienen der Geschiftsausweitung und unter-
stiitzen die gemeinsame Wachstumsstrategie mit dem
Volkswagen Konzern und den Vertriebsgesellschaften.
Die Volkswagen Financial Services AG griindete im Juli
2010 eine Tochtergesellschaft in Siidkorea. Die neue
Gesellschaft mit dem Namen Volkswagen Financial Servi-

ces Korea Co., Ltd. wird Finanzdienstleistungen fiir die
Marken Volkswagen Pkw, Audi und Bentley anbieten.

Dariiber hinaus gab es keine wesentlichen Verdnde-
rungen im Beteiligungsbereich.

Analyse des Geschaftsverlaufs und der
Lage des Konzerns

ERTRAGSLAGE
Die Erlauterungen zur Ertragslage beziehen sich auf
Verdanderungen zum vergleichbaren Vorjahreszeitraum.

Das erste Halbjahr 2010 verlief positiv fir die Gesell-
schaften der Volkswagen Financial Services AG, wobei in
den h6heren Risikokosten noch immer die Auswirkungen
der Finanzmarktkrise zu erkennen sind. Das Ergebnis vor
Steuern lag mit 363 Mio. € (+ 22,2 %) iiber dem Niveau
des Vorjahreszeitraums. Der Uberschuss aus Kredit-,
Leasing- und Versicherungsgeschéften vor Risikovorsorge
war mit 1.105 Mio. € (+ 42,9 %) hoher als im Vorjahres-
zeitraum. Die Risikovorsorge liegt mit 369 Mio. € deutlich
iiber dem Vorjahresniveau. Dabei wurde den besonderen
Risiken der Handlerfinanzierung umfassend Rechnung
getragen. Weiterhin wirken sich hier lokale Sondereffekte
sowie Wechselkursinderungen belastend aus.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen lagen mit
535 Mio. € iiber dem Vorjahresniveau. Volumeneffekte
aus Geschéftserweiterung sowie die Umsetzung strategi-
scher Projekte sind hier wesentliche Treiber.

Die Provisionsertrige liegen auf dem Niveau des Vor-
jahres, hohere Vertriebsbonifikationen fiir die Handler-
schaft, begriindet in der positiven Absatzsituation des
Vorjahres, lieen die Provisionsaufwendungen steigen.

Das Ergebnis aus den nach der Equity-Methode be-
werteten Beteiligungen lag mit 58 Mio. € deutlich tiber
dem Niveau des Vorjahreszeitraums (+ 61,1 %).

Unter Einbeziehung des Ergebnisses aus der Bewertung
von derivativen Finanzinstrumenten in Hohe von 43 Mio. €
(Vorjahr: — 36 Mio. €) und der tibrigen Ergebniskomponen-
ten ergibt sich fiir den Konzern der Volkswagen Financial
Services AG ein gegeniiber dem Vorjahr gestiegener Halb-
jahresiiberschuss in Hohe von 283 Mio. € (+ 36,7 %).

Die deutschen Gesellschaften der Volkswagen Finan-
cial Services AG setzten sich erfolgreich gegen die schwie-
rigen Marktbedingungen durch und trugen wesentlich
zum Ergebnis der Volkswagen Financial Services AG bei.
Durch die systematische Biindelung von exzellenten Fahr-
zeugen und attraktiven Finanzdienstleistungen wurde der
Absatz in schwierigen Zeiten geférdert und die Kunden
noch niher an die Wertschopfungskette des Konzerns und
der Handelsorganisation gebunden.
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Mit rund 59 % des Vertragsbestands sind sie unveran-
dert die volumenstarksten Gesellschaften und erwirt-
schafteten ein Ergebnis vor Steuern von 244 Mio. € (Vor-
jahr: 193 Mio. €).

Die im Konzernabschluss der Volkswagen Financial
Services AG vollkonsolidierten ausldndischen Finanz-
dienstleistungsgesellschaften erwirtschafteten positive
Halbjahresiiberschiisse, mit Ausnahme von Mexiko, wo
lokale Sondereffekte in Erscheinung traten.

VERMOGENS- UND FINANZLAGE

Die Erlauterungen zur Vermégens- und Finanzlage bezie-
hen sich auf Veranderungen zum Bilanzstichtag 31. De-
zember 2009.

AKTIVGESCHAFT

Die das Kerngeschift des Konzerns der Volkswagen Fi-
nancial Services AG reprasentierenden Forderungen an
Kunden sowie die Vermieteten Vermogenswerte stellten
mitinsgesamt 57,8 Mrd. € ca. 91 % der Konzernbilanz-
summe dar. Die positive Entwicklung spiegelt sich in der
Geschéftsausweitung insbesondere in Deutschland, in
Brasilien und in GrofSbritannien wider.

Das Kreditvolumen aus der Kundenfinanzierung stieg
um 2,6 Mrd. € bzw. 9,7 % auf 29,2 Mrd. €. Die Zahl der
Neuvertrdge betrug 509 Tsd. (- 3,0 % gegeniiber dem
ersten Halbjahr 2009). Damit erhohte sich der Vertrags-
bestand auf 2.828 Tsd. Stiick (+ 0,8 %). Dabei war die
Volkswagen Bank GmbH mit einem Vertragsbestand von
1.891 Tsd. Stiick (Vorjahr: 1.940 Tsd. Stiick) wieder die
groBite Einzelgesellschaft.

In der Handlerfinanzierung — dies sind Forderungen
gegeniiber Konzernhéndlern aus der Finanzierung der
Lagerfahrzeuge sowie Betriebsmittel- und Investitions-
kredite - steigerte sich das Kreditvolumen auf 8,5 Mrd. €
(+ 1,4 %).

Die Forderungen aus Leasinggeschéften lagen mit
13,7 Mrd. € leicht unter dem Vorjahresniveau (- 1,6 %).
Die Vermieteten Vermogenswerte verzeichneten einen
Zuwachsvon 0,9 Mrd. € auf 4,5 Mrd. € (+ 23,7 %).

Im Berichtszeitraum wurden 216 Tsd. neue Leasing-
vertriage abgeschlossen und damit das Niveau des ersten
Halbjahres 2009 iiberschritten (+ 10,2 %). Zum 30. Juni
2010 befanden sich 1.107 Tsd. vermietete Fahrzeuge im
Bestand; dieses entspricht einem Anstieg von 0,5 % ge-
geniiber dem Vorjahr. Mit einem Vertragsbestand von 779
Tsd. Leasingfahrzeugen (Vorjahr: 764 Tsd. Stiick) leistete
die Volkswagen Leasing GmbH wie in den Vorjahren wie-
derum den grofiten Beitrag.

Gegeniiber dem Vorjahr erhohte sich die Bilanzsum-
me der Volkswagen Financial Services AG auf 63,7 Mrd. €
(+ 5,6 %). Diese Steigerung resultiert aus dem Anstieg der
Forderungen gegeniiber Kunden sowie der Vermieteten
Vermogenswerte und spiegelt damit die Geschéftsauswei-
tung im abgelaufenen Berichtszeitraum wider.

Zum 30. Juni 2010 befanden sich 2.110 Tsd. Service-
und Versicherungsvertrige im Bestand (Vorjahr: 2.121
Tsd.). Das Neugeschéftsvolumen von 336 Tsd. Vertriagen
liegt deutlich unter dem Niveau des ersten Halbjahres
2009 (-46,2%).
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VERTRAGSBESTAND UND VERTRAGSZUGANGE SOWIE VERTRAGSVOLUMEN

davon

Deutsch-

Tsd. (zum 30.06.2010) VW FS AG Europa land
—

Vertragsbestand 6.044 5.196 3.621
Kundenfinanzierung 2.828 2.247 1.581
Leasinggeschaft 1.106 988 762
Service/Versicherung 2.110 1.961 1.278

Vertragszugange 1.061 897 534
Kundenfinanzierung 509 379 208
Leasinggeschaft 216 205 165
Service/Versicherung 336 313 161

Mio. € (zum 30.06.2010)

Forderungen an Kunden aus
Kundenfinanzierung 29.182 21.749 15.055
Handlerfinanzierung 8.505 6.623 2.934
Leasinggeschaft 13.710 12.616 10.609

Vermietete Vermogenswerte 4.536 4.535 3.299

PASSIVGESCHAFT

Als wesentliche Posten der Passivseite sind die Verbind-
lichkeiten gegeniiber den Kreditinstituten mit 7,2 Mrd. €
(+ 8,9 %), die Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden mit
24,6 Mrd. € (+ 7,1 %) sowie die verbrieften Verbindlich-
keiten mit 20,6 Mrd. € (+ 1,1 %) enthalten.

Das innerhalb der Verbindlichkeiten gegeniiber Kun-
den ausgewiesene Einlagengeschéft insbesondere der
Volkswagen Bank GmbH betriagt zum 30. Juni 2010 18,8
Mrd. € (+ 2,7 %). Mit diesem Einlagenbestand konnte die
Volkwagen Bank GmbH ihre Marktfiihrerschaft bei den
automobilen Direktbanken weiter ausbauen.

Neben der gesetzlichen Einlagensicherung ist die
Volkswagen Bank GmbH zusétzlich Mitglied in dem Einla-
gensicherungsfonds des Bundesverbandes deutscher
Banken e.V.

EIGENKAPITAL
Das gezeichnete Kapital von 441 Mio. € blieb auch im Be-
richtszeitraum unverdndert. Das IFRS-Eigenkapital betragt

Nord-

davon amerika /

davon GroB- davon Asien- Siid-
Italien britannien Frankreich Pazifik amerika
297 469 171 176 672
144 282 79 114 467
41 46 57 3 115
112 141 35 59 90
65 138 43 25 139

24 82 26 18 112

7 10 11 0 11

34 46 6 7 16
1.113 3.348 530 1.892 5.541
491 1.020 819 482 1.400
513 49 718 112 982
297 633 170 1 -

6,8 Mrd. € (Vorjahr: 6,3 Mrd. €). Daraus ergibt sich, bezo-
gen auf die Bilanzsumme von 63,7 Mrd. €, eine Eigenkapi-
talquote von 10,6 %; diese ist im internationalen Banken-
vergleich als iiberdurchschnittlich zu bewerten.

Die Volkswagen AG hat im ersten Halbjahr 2010 keine
Kapitalerh6hungen bei der Volkswagen Financial Services
AG durchgefiihrt.

Erlauterungen zu den aufsichtsrechtlichen
Eigenkapitalquoten

Der geringfiigige Riickgang der Kernkapitalquote und der
Gesamtkennziffer resultiert insbesondere aus der Auswei-
tung des Geschiftsvolumens (Risikoaktiva) und dem
Ablauf der Mindestrestlaufzeit von Nachrangmitteln sowie
der Gewinnabfithrung an die Volkswagen AG.
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Risikobericht

RESTWERTRISIKO

Trotz des weiterhin schwierigen 6konomischen Umfelds
lassen sich in nahezu allen Mérkten positive Tendenzen auf
dem jeweiligen Gebrauchtwagenmarkt feststellen, was zu
sinkenden Verlusten bzw. zu einer geringeren Inanspruch-
nahme der gebildeten Riickstellungen fithren kann.

RISIKEN AUF DER REFINANZIERUNGSEBENE
Im Zuge der ,Eurokrise“ haben sich die Kreditaufschlige
der Volkswagen Financial Services AG iiber die internati-
onalen Geld- und Kapitalmérkte zur Jahresmitte gegen-
iiber den Vormonaten nur temporér verteuert.

Als effiziente Liquidititsreserve der Volkswagen Bank
GmbH hat sich das Pfanddepot bei der Europiischen
Zentralbank bewéhrt.

Bei den iibrigen Risiken sowie Methoden des Risiko-
managements ergeben sich ansonsten keine wesentlichen
Anderungen gegeniiber der Darstellung im Kapitel , Risi-
kobericht* des Geschéftsberichts 2009.

Chancen

Gegeniiber der Darstellung im Geschéftsbericht 2009 im
Kapitel ,,Chancen der Volkswagen Financial Services AG“
ergibt sich eine gednderte Chancensituation fir das zwei-
te Halbjahr 2010, da nun von einem deutlich iiber dem
Vorjahr liegenden Automobilabsatz des Volkswagen Kon-
zerns ausgegangen wird.

In der Refinanzierung wird die erfolgreiche Strategie
der Diversifizierung fortgesetzt. Mit einer ,,Private
Driver“-Transaktion, der Verbriefung von Kreditforde-

rungen, ist erstmals die Platzierung einer Anleihe mit
fester Verzinsung vorgesehen. Dieses bedeutet eine Inno-
vation fiir den europiischen Automobil -ABS Markt.

Personalbericht

Die Volkswagen Financial Services AG hatte 6.499 aktive
Beschiftigte zum 30. Juni 2010. Zusétzlich zur aktiven
Belegschaft hatte die Volkswagen Financial Services AG im
ersten Halbjahr dieses Jahres 45 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter, die sich in der passiven Phase der Altersteil-
zeit befanden, sowie 95 Auszubildende. Somit lag die
Gesamtzahl der Beschiftigten der Volkswagen Financial
Services AG am 30. Juni 2010 bei 6.639 und damit um ca.
2 % unter dem Stand zum Jahresende 2009 von 6.775
Beschiftigten. Der Riickgang ist auf die Biindelung der
Customer Care Dienstleistungen des Vertriebs Deutsch-
land der Volkswagen AG unter dem Dach der AutoVision
GmbH zuriickzufiihren. In Deutschland sind derzeit
4.149 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter beschéftigt.
Aufgrund der Darstellung der wirtschaftlichen Sicht-
weise sind 274 Beschiiftigte der nicht konsolidierten Ge-
sellschaft VOLKSWAGEN SERVICIOS SA DE CV, Puebla,
Mexiko, in den Belegschaftszahlen ausgewiesen.

Nachtragsbericht
Uber die geschilderten Vorginge hinaus trat nach Ab-

schluss des Konzernzwischenberichts zum 30. Juni 2010
keine Entwicklung von besonderer Bedeutung auf.
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Prognosebericht

WELTWIRTSCHAFT

Nach der deutlichen Erholung im ersten Halbjahr 2010
erwarten wir in den nachsten Monaten eine leichte Ab-
schwichung der Weltwirtschaft. Bei der konjunkturellen
Entwicklung der Schwellenldnder und der Industrieldn-
der wird es weiterhin deutliche Unterschiede geben. In
Westeuropa werden die geplanten Sparprogramme und
die anhaltenden Probleme im Banken- und Finanzsektor
nur ein geringes Wirtschaftswachstum ermdéglichen.
Wachstumsmotor wird der Export bleiben, wihrend sich
die binnenwirtschaftliche Nachfrage, insbesondere der
private Konsum, nur leicht beleben wird. Obwohl sich in
den meisten Landern ein wirtschaftlicher Erholungspro-
zess durchgesetzt hat, ist ein stabiles und nachhaltiges
Wachstum noch nicht gesichert. Angesichts der weiterhin
bestehenden betriachtlichen Risiken kann auch ein stir-
kerer Riickgang des Weltwirtschaftswachstums nicht
ausgeschlossen werden.

FINANZMARKTE

Angesichts der wirtschaftlich fragilen Gesamtlage ist mit
einer Anderung der bestehenden expansiven Geldmarkt-
politik der Zentralbanken gegenwiértig nicht zu rechnen.
Die Liquiditatsversorgung des Bankensystems ist daher
weiterhin in ausreichendem Mafe sichergestellt. Nicht
absehbar ist dagegen der Umfang der in den fiihrenden
Industrienationen beabsichtigten regulatorischen bezie-
hungsweise fiskalpolitischen Eingriffe in das Bankensys-
tem, die Einfluss auf das Liquidititsmanagement sowie
die Liquidititsreserven der Institute haben kénnen.

In diesem labilen Umfeld haben die solide Kapitalaus-
stattung und ein integriertes Geschéftsmodell nach wie vor
iiberragende Bedeutung, um sich im Geschéft der Mobili-
titsdienstleister nachhaltig durchsetzen zu konnen.

AUTOMOBILMARKTE

Das Gesamtvolumen der weltweiten Automobilmérkte
wird 2010, vor allem aufgrund des starken Wachstums des
chinesischen Markts, voraussichtlich iiber dem Niveau
des schwachen Vorjahres liegen. Der weiterhin unsichere
Konjunkturverlauf kann sich jedoch negativ auf die Nach-
frage auswirken. Die grofen Automobilmérkte werden
sich sehr unterschiedlich entwickeln. In Westeuropa, vor
allem in Deutschland, rechnen wir mit einer deutlich
schwicheren Nachfrage im zweiten Halbjahr. Wir gehen
auflerdem davon aus, dass der Gesamtmarkt in Zentral-
und Osteuropa unter dem Vorjahreswert liegen wird und
dass sich die Erholung in Nordamerika fortsetzt. Der siid-
amerikanische Markt wird das hohe Volumen des Jahres
2009 vermutlich noch iibertreffen. Vor allem aufgrund des
intensiven Wettbewerbs und anhaltend schwieriger Rah-
menbedingungen bleibt das Automobiljahr 2010 jedoch
herausfordernd.

ENTWICKLUNG DER VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG
Im Vergleich zum Geschiftsbericht 2009 haben sich die
Erwartungen hinsichtlich der Weltwirtschaft und des
Absatzes im Automobilgeschéft verbessert. Die daraus
resultierenden positiven Auswirkungen auf das Finanz-
dienstleistungsgeschift entlang der automobilen Wert-
schopfungskette werden tiber Vorjahresniveau erwartet.

Die nationalen und internationalen Aktivitdten wer-
den weiterverfolgt, wobei insbesondere die Zusammen-
arbeit mit den Konzernmarken, die Optimierung der
Refinanzierungsstrategie und ein konsequentes Risiko-
management die zentralen Aufgaben im zweiten Halbjahr
2010 darstellen werden.

Der Vorstand der Volkswagen Financial Services AG
erwartet fiir das Geschiftsjahr 2010 ein Ergebnis iiber
Vorjahresniveau.
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Gewinn-und Verlustrechnung des Konzerns
der Volkswagen Financial Services AG
01.01. - 30.06.2010 01.01. - 30.06.2009 Verdnderung
Anhang Mio. € Mio. € in%
I
Zinsertrage aus Kreditgeschaften 1.411 1.291 9,3
Netto-Ertrag aus Leasinggeschaften vor Risikovorsorge 612 616 -0,6
Zinsaufwendungen -920 -1.135 -18,9
Netto-Ertrag aus Versicherungsgeschaft 2 1 100,0
Uberschuss aus Kredit-, Leasing- und
Versicherungsgeschaften vor Risikovorsorge 1 1.105 773 42,9
Risikovorsorge aus dem Kredit- und Leasinggeschaft -369 —242 52,5
Uberschuss aus Kredit-, Leasing- und
Versicherungsgeschaften nach Risikovorsorge 736 531 38,6
Provisionsertrage 202 200 1,0
Provisionsaufwendungen —-110 -79 39,2
Provisionstiberschuss 92 121 —24,0
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 43 -36 X
Ergebnis aus Available-for-sale Bestanden 0 0 =
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bewerteten
Gemeinschaftsunternehmen 58 36 61,1
Ergebnis aus librigen Finanzanlagen 5 6 —-16,7
Allgemeine
Verwaltungsaufwendungen 2 —-535 —-419 27,7
Sonstiges betriebliches Ergebnis -36 58 X
Ergebnis vor Steuern 363 297 22,2
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag —-80 -90 -11,1
Halbjahresiiberschuss 283 207 36,7
Anteile der Volkswagen AG am Jahresiiberschuss 283 207 36,7
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Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen des Konzerns
der Volkswagen Financial Services AG

Mio. € Anhang  01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009
S

Halbjahresiiberschuss 283 207

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste -11 -4

darauf latente Steuern 3 1

Zur VerduRerung verfiugbare finanzielle Vermogenswerte (Wertpapiere):

im Eigenkapital erfasste Fair Value-Anderungen 0 1
in die Gewinn- und Verlustrechnung libernommen 0 0
darauf latente Steuern 0 0

Cash flow Hedges:

im Eigenkapital erfasste Fair Value-Anderungen 1 5
in die Gewinn- und Verlustrechnung libernommen 3 ==
darauf latente Steuern -9 1
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 171 120
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrage und Aufwendungen von at Equity
bewerteten Anteilen nach Steuern 27 13
Direkt im Eigenkapital erfasste Ertrdge und Aufwendungen 185 132
Gesamtergebnis 468 339

Anteile der Volkswagen AG am Gesamtergebnis 468 339
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Bilanz des Konzerns der Volkswagen Financial Services AG

30.06.2010 31.12.2009 Veranderung
Aktiva Anhang Mio. € Mio. € in %
I
Barreserve 492 343 43,4
Forderungen an Kreditinstitute 1.371 1.461 -6,2
Forderungen an Kunden aus
Kundenfinanzierung 29.182 26.603 9,7
Handlerfinanzierung 8.505 8.391 1,4
Leasinggeschaft 13.710 13.935 -1,6
sonstigen Forderungen 1.905 2.018 -56
Forderungen an Kunden gesamt 53.302 50.947 4,6
Derivative Finanzinstrumente 778 797 -2,4
Wertpapiere 96 98 -2,0
Nach der Equity-Methode bewertete Gemeinschafts-
unternehmen 1.607 1.545 4,0
Ubrige Finanzanlagen 186 175 6,3
Immaterielle Vermogenswerte 3 123 130 -5,4
Sachanlagen 3 221 220 0,5
Vermietete Vermogenswerte 3 4,536 3.666 23,7
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 10 9 11,1
Aktive latente Steuern 239 160 49,4
Ertragsteueranspriiche 98 96 2,1
Sonstige Aktiva 613 639 —-4,1
Gesamt 63.672 60.286 5,6
30.06.2010 31.12.2009 Verdnderung
Passiva Anhang Mio. € Mio. € in %
——
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 7.206 6.615 8,9
Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 24.634 22.997 7,1
Verbriefte Verbindlichkeiten 20.569 20.355 1,1
Derivative Finanzinstrumente 624 629 -0,8
Riickstellungen 807 687 17,5
Passive latente Steuern 612 706 -13,3
Ertragsteuerverpflichtungen 213 118 80,5
Sonstige Passiva 686 593 15,7
Nachrangkapital 1.541 1.275 20,9
Eigenkapital 6.780 6.311 7,4
Gezeichnetes Kapital 441 441 =
Kapitalriicklage 2.809 2.809 =
Gewinnriicklagen 3.530 3.061 15,3
Gesamt 63.672 60.286 5,6




VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG | KONZERNZWISCHENBERICHT 2010

WESENTLICHE FAKTEN

Eigenkapitalverdnderungsrechnung

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Gewinn- und Verlustrechnung

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (KURZFASSUNG)

Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen

Bilanz

> Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Kapitalflussrechnung
Anhang

Gezeich- Kapital-  Gewinnriicklagen einschlieRlich Konzernbilanzgewinn Eigen-
netes riick- A kapital
Kapital lage Ricklage esamt
P g fiir g
Wah- Riick- Vers.-
ange- rungs- lage math. Marktbe- At Equity
sam- umrech- fuir Cash Gewinne wertung bewer-
melte nungs- flow und Wert- tete
Mio. € Gewinne riicklage Hedges Verluste papiere Anteile
—
Bestand zum
31.12.2008/01.01.2009 441 2.809 3.922 -216 -59 -13 0 -104 6.780
Einzahlung in die Kapitalriicklage = = = = = = = = -
Entnahme aus der Kapitalriicklage = = = = = = = = -
Verlustiibernahme durch die
Volkswagen AG = = —1.078 = = = = = -1.078
Gesamtergebnis = = 395 176 12 -11 2 35 609
Ubrige Verénderungen = = = = = = = = N
Bestand zum
31.12.2009/01.01.2010 441 2.809 3.239 —40 -47 —-24 2 -69 6.311
Einzahlung in die Kapitalriicklage = = = = = = = = -
Entnahme aus der Kapitalriicklage = = = = = = = = -
Ausschittungen/Gewinnabfiihrung
an die Volkswagen AG = = = = = = = = -
Gesamtergebnis = = 283 173 -6 -8 0 27 469
Bestand zum 30.06.2010 441 2.809 3.522 133 -53 -32 2 -42 6.780
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Mio. € 01.01.-30.06.2010 01.01. - 30.06.2009
I
Halbjahresiiberschuss 283 207
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen 882 635
Veranderung der Riickstellungen 93 20
Veranderung anderer zahlungsunwirksamer Posten -232 514
Ergebnis aus der VerduRerung von Finanz- und Sachanlagevermogen 0 0
Zinsergebnis und Dividendenertrage —1.046 -707
Sonstige Anpassungen 1 —434
Veranderung der Forderungen an Kreditinstitute 123 -1.743
Veranderung der Forderungen an Kunden -1.004 —247
Veranderung der vermieteten Vermogenswerte -1.264 —666
Veranderung der sonstigen Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 41 134
Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten -204 —2.239
Veranderung der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 1.975 5.287
Veranderung der verbrieften Verbindlichkeiten —185 —865
Veranderung der sonstigen Passiva aus laufender Geschaftstatigkeit 64 27
Erhaltene Zinsen 1.940 1.833
Erhaltene Dividenden 27 8
Gezahlte Zinsen -920 -1.135
Ertragsteuerzahlungen —-155 =79
Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit 419 550
Einzahlungen aus der VerauRerung von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien - =
Auszahlungen aus dem Erwerb von als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 0 =
Einzahlungen aus der VerduRerung von Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen - 0
Auszahlungen aus dem Erwerb von Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen -11 -2
Einzahlungen aus der VerduRerung von iibrigen Anlagewerten 2 2
Auszahlungen aus dem Erwerb von librigen Anlagewerten -16 -30
Veranderung der Geldanlagen in Wertpapieren 3 —45
Cash flow aus Investitionstatigkeit -22 =75
Einzahlungen aus Kapitalveranderungen 0 -600
Ausschiittung / Ergebnisabfiihrung an die Volkswagen AG —478 =
Verlustiibernahme durch die Volkswagen AG - 2
Mittelveranderung aus Nachrangkapital 230 -10
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit —-248 -608
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Vorperiode 343 422
Cash flow aus laufender Geschaftstatigkeit 419 550
Cash flow aus Investitionstatigkeit -22 =75
Cash flow aus Finanzierungstatigkeit —248 -608
Effekte aus Wechselkursveranderungen 0 0
Zahlungsmittelbestand zum Ende der Periode 492 289
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> Anhang

Anhang des Konzerns der Volkswagen Financial Services AG
zum 30.06.2010

Allgemeine Angaben

Die Volkswagen Financial Services Aktiengesellschaft (VW FS AG) besteht in der Rechtsform der
Aktiengesellschaft. Sie hat ihren Sitz in Braunschweig, Gifhorner Straffe, und ist im Handelsre-
gister Braunschweig (HRB 3790) eingetragen.

Die Volkswagen AG, Wolfsburg, ist alleinige Gesellschafterin der Muttergesellschaft VW FS
AG. Zwischen der Volkswagen AG und der VW FS AG besteht ein Beherrschungs- und Gewinnab-
fithrungsvertrag.

Grundlagen der Konzernrechnungslegung

Die VW FS AG hat ihren Konzernabschluss fiir das Geschéftsjahr 2009 in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Européaischen Union
anzuwenden sind, und den Auslegungen des International Financial Reporting Interpretation
Committee (IFRIC) sowie den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handels-
rechtlichen Vorschriften aufgestellt. Dementsprechend wurde auch dieser Konzernzwischen-
bericht zum 30. Juni 2010 in Ubereinstimmung mit IAS 34 erstellt.

Eine priiferische Durchsicht des Zwischenberichts ist nicht erfolgt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die VW FS AG hat alle ab dem Geschéftsjahr 2010 verpflichtend anzuwendenden Rechnungsle-
gungsnormen umgesetzt.

Die iiberarbeiteten IAS 27/ IFRS 3 fithren zu einer gednderten Darstellung kiinftiger Unter-
nehmenszusammenschliisse. Im 1. Halbjahr 2010 sind keine Unternehmenszusammenschliisse
erfolgt, somit ergeben sich keine Auswirkungen auf die Darstellung im Konzernabschluss.

Die sonstigen im Geschéftsjahr 2010 erstmalig anzuwendenden Rechnungslegungsnormen
haben auf die Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des VW FS AG Konzerns
keinen nennenswerten Einfluss.

Fiir den vorliegenden Zwischenabschluss wurde ein Abzinsungssatz fiir Pensionsriickstel-
lungen im Inland von 4,8 % (31. Dezember 2009: 5,4%) verwendet. Die Verminderung des
Zinssatzes fithrte zu einer Erh6hung der im Eigenkapital erfassten versicherungsmathemati-
schen Verluste bei Pensionsriickstellungen.

Im Ubrigen wurden bei der Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses und der Ermitt-
lung der Vergleichszahlen fiir das Vorjahr grundsétzlich dieselben Konsolidierungsgrundsétze
sowie Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im Konzernabschluss 2009 angewandt.
Eine detaillierte Beschreibung dieser Methoden ist im Anhang des Konzernabschlusses des
Geschéftsberichts 2009 versffentlicht. Dieser ist auch im Internet unter www.vwfs.de abrufbar.

Konzernkreis

Neben der VW FS AG werden in den Konzernabschluss alle wesentlichen Unternehmen einbe-
zogen, bei denen die VW FS AG mittelbar oder unmittelbar iber die Moglichkeit verfiigt, deren
Finanz- und Geschéftspolitik so zu bestimmen, dass die Gesellschaften des Konzerns aus der
Titigkeit dieser Unternehmen (Tochterunternehmen) Nutzen ziehen.

14



VOLKSWAGEN FINANCIAL SERVICES AG | KONZERNZWISCHENBERICHT 2010

WESENTLICHE FAKTEN

Erlauterungen zum Konzernabschluss

1 | Uberschuss aus Kredit-, Leasing- und Versicherungsgeschaften

vor Risikovorsorge

KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS (KURZFASSUNG)

Gewinn- und Verlustrechnung
Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen
Bilanz
Eigenkapitalverdnderungsrechnung
Kapitalflussrechnung

> Anhang

Mio. € 01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009
I

Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.411 1.291
Ertrage aus Leasinggeschdften und aus Servicevertragen 2.749 2.458
Aufwendungen aus dem Leasinggeschaft und aus Servicevertragen —-1.680 —-1.462
Abschreibungen auf vermietete Vermégenswerte und als

Finanzinvestition gehaltene Immobilien —457 —380
Zinsaufwendungen -920 -1.135
Netto-Ertrag aus Versicherungsgeschaft 2 1
Gesamt 1.105 773

2 | Allgemeine Verwaltungsaufwendungen

Mio. € 01.01.-30.06.2010 01.01. - 30.06.2009
—
Personalaufwand —243 -222
Sachaufwendungen -231 —149
Kosten fiir Werbung, Offentlichkeitsarbeit und Verkaufsforderung -15 —-18
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégenswerte -33 =22
Sonstige Steuern -13 -8
Gesamt -535 -419
3 | Entwicklung ausgewadhlter Vermbgenswerte

Nettobuchwert Abginge/Ubrige Nettobuchwert

Mio. € 01.01.2010 Zugange Bewegungen Abschreibungen 30.06.2010
L]

Immaterielle Vermogenswerte 130 7 6 20 123
Sachanlagen 220 9 4 12 221
Vermietete Vermogenswerte 3.666 2.515 —1.188 457 4.536
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Segmentberichterstattung
4 | Aufteilung nach geografischen Markten
01.01. - 30.06.2010
Nord- und
Deutsch- Siid- Summe Konsoli-
Mio. € land Europa amerika Asien Segmente dierung Gesamt
L |

Umsatzerldse aus Kreditgeschadften mit Dritten 653 305 415 57 1.430 0 1.430
Umsatzerlse aus Kreditgeschaften
zwischen den Segmenten 79 7 0 = 86 -86 -
Segmentumsatzerlose aus Kreditgeschaften 732 312 415 57 1.516 —-86 1.430
Umsatzerl6se aus Leasing- und Servicegeschéften 1.718 950 78 4 2.750 =5 2.745
Verdiente Beitrage aus dem
Versicherungsgeschaft 15 = = = 15 = 15
Provisionsertrage 142 40 19 1 202 0 202
Umsatzerlése 2.607 1.302 512 62 4.483 -91 4.392
Umsatzkosten aus Kredit-, Leasing- und
Servicegeschaften -980 -713 -7 =il -1.701 = -1.701
Zuschreibungen auf vermietete Vermogenswerte
und als Finanzinvestion gehaltene Immobilien - 3 - - 3 - 3
Abschreibungen auf vermietete Vermégenswerte
und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -322 -135 0 0 —457 = —457

davon auRerplanmaRige

Abschreibungen gemaR IAS 36 -61 =il = = -62 = -62
Aufwendungen aus dem Versicherungsgeschaft -13 = = = -13 = -13
Zinsaufwendungen —542 —-160 —261 -33 -996 76 -920
Risikovorsorge aus dem Kredit- und
Leasinggeschaft -163 -67 -136 =3 —369 = -369
Provisionsaufwendungen -69 -28 -12 -1 —-110 0 -110
Nicht als Umsatz definierte Zinsertrage 2 1 = 0 3 0 3
Ergebnis aus Finanzinstrumenten 59 0 0 0 59 -16 43
Ergebnis aus Available-for-sale-Bestanden 0 = = = 0 = 0
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bewerteten Gemeinschaftsunternehmen = = = = = 58 58
Ergebnis aus librigen Finanzanlagen 11 = = = 11 -6 5
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen —328 —-104 -64 -17 —-513 -22 —-535
Sonstiges betriebliches Ergebnis -18 3 -10 1 -24 -12 -36
Ergebnis vor Steuern 244 102 22 8 376 -13 363
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -78 -27 -17 -4 -126 46 —-80
Halbjahresiiberschuss 166 75 5 4 250 33 283
Vermogen 31.967 13.681 7.923 2.486 56.057 7.615 63.672
Verbindlichkeiten 37.123 12.733 6.869 2.498 59.223 -2.331 56.892
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> Anhang
Fiir das Vorjahr ergibt sich folgende Darstellung:
01.01.2009 - 30.06.2009
Nord- und
Deutsch- Sid- Summe Konsoli-
Mio. € land Europa amerika Asien Segmente dierung Gesamt
—

Umsatzerldse aus Kreditgeschdften mit Dritten 655 344 290 41 1.330 0 1.330
Umsatzerlse aus Kreditgeschaften
zwischen den Segmenten 120 9 = = 129 -129 -
Segmentumsatzerlose aus Kreditgeschaften 775 353 290 41 1.459 -129 1.330
Umsatzerlse aus Leasing- und Servicegeschaften 1.785 589 59 9 2.442 =5 2.437
Verdiente Beitrdge aus Versicherungsgeschaften 18 = = = 18 = 18
Provisionsertrage 147 38 14 1 200 0 200
Umsatzerlose 2.725 980 363 51 4.119 -134 3.985
Umsatzkosten aus Kredit-, Leasing- und
Servicegeschaften —-1.103 —389 -3 -8 —1.503 = —1.503
Zuschreibungen auf vermietete Vermogenswerte
und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien = 21 = = 21 = 21
Abschreibungen auf vermietete Vermégenswerte
und als Finanzinvestition gehaltene Immobilien -198 —181 0 =il —380 = —-380

davon auBerplanmaRige

Abschreibungen gemaB IAS 36 -34 —-58 = = -92 = -92
Aufwendungen aus dem Versicherungsgeschaft -17 = = = -17 = -17
Zinsaufwendungen —786 -223 —220 -24 —1.253 118 -1.135
Risikovorsorge aus dem Kredit- und
Leasinggeschaft -139 -37 -64 =) —242 = —242
Provisionsaufwendungen —-51 -22 -7 0 —-80 1 -79
Nicht als Umsatz definierte Zinsertrage 1 1 0 0 2 0 2
Ergebnis aus Finanzinstrumenten —40 1 = 0 -39 3 -36
Ergebnis aus Available-for-sale-Bestanden 0 = = = 0 = 0
Ergebnis aus nach der Equity-Methode
bewerteten Gemeinschaftsunternehmen = = = = = 36 36
Ergebnis aus librigen Finanzanlagen 10 = = = 10 -4 6
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen —266 -89 —42 -13 -410 -9 -419
Sonstiges betriebliches Ergebnis 57 7 4 1 69 -11 58
Ergebnis vor Steuern 193 69 31 4 297 0 297
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -50 -21 =7/ -1 -79 -11 -90
Halbjahresiiberschuss 143 48 24 3 218 -11 207
Vermogen 32.544 12.013 5.059 1.690 51.306 9.107 60.413
Verbindlichkeiten 39.155 11.489 4.458 1.738 56.840 —2.946 53.894
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Sonstige Erlduterungen
5 | Kapitalflussrechnung

Die Kapitaflussrechnung des Konzerns der VW FS AG dokumentiert die Verdnderung des Zah-
lungsmittelbestands durch die Zahlungsstréme aus laufender Geschéftstitigkeit, Investitionstéi-
tigkeit und Finanzierungstitigkeit. Der Zahlungsmittelbestand umfasst in enger Abgrenzung
lediglich die Barreserve, die sich aus dem Kassenbestand und Guthaben bei den Zentralnoten-
banken zusammensetzt.

6 | Aullerbilanzielle Verpflichtungen

Mio. € 30.06.2010 31.12.2009
|

Eventualverbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewahrleistungsvertragen 82 60

Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten 8 8

Andere Verpflichtungen
Unwiderrufliche Kreditzusagen 2.073 1.725

7 | Organe der Volkswagen Financial Services AG
Herr Detlef Wittig hat sein Aufsichtsratsmandat zum 19. Mai 2010 niedergelegt.

Herr Christian Klingler wurde mit Wirkung zum 20. Mai 2010 in den Aufsichtsrat der
Volkswagen Financial Services AG berufen.

8 | Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bis zum 16. Juli 2010 ergaben sich keine nennenswerten Ereignisse.
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9 | Erklarung des Vorstands

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsétzen fir die Zwischenberichterstattung der verkiirzte Konzernzwischenabschluss ein
den tatsidchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéiftsverlauf einschlief3-
lich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tat-
sdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Braunschweig, 16. Juli 2010
Der Vorstand

o 2V

Frank Witter Frank Fiedler

@V‘Q/M M Al

Christiane Hesse Dr. Michael Reinhart

U=

Lars-Henner Santelmann
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Hinweis in Bezug auf zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthélt Aussagen zum kiinftigen Geschaftsverlauf der Volkswagen Financial
Services AG. Diesen Aussagen liegen u. a. Annahmen zur Entwicklung der Weltwirtschaft sowie
der Finanz- und Automobilmérkte zugrunde, die die Volkswagen Financial Services AG auf
Basis der ihr vorliegenden Informationen getroffen hat und die sie zurzeit als realistisch an-
sieht. Die Einschiatzungen sind mit Risiken behaftet, und die tatsdchliche Entwicklung kann von
der erwarteten abweichen.

Sollte es daher entgegen den Erwartungen und Annahmen zu einer abweichenden
Entwicklung kommen oder unvorhergesehene Ereignisse eintreten, die auf das Geschéft der
Volkswagen Financial Services AG einwirken, wird das ihre Geschéftsentwicklung entspre-
chend beeinflussen.
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Sie finden den Konzernzwischenbericht 2010 unter www.vwfs.de/hj10

Dieser Konzernzwischenbericht ist auch in englischer Sprache erhaltlich.
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